MAZHAR ZORLU HOLDING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

01 OCAK 2004-31 ARALIK 2004 ve 2003 HESAP DONEMLERINE AIT ENFLASYONA GORE
DUZELTILMIS KONSOLIDE BILANCO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lira’si olarak ve 31 Aralik 2004 tarihindeki Yeni Tiirk Lira’simin alim giicii ile ifade edilmistir.)

Isletmenin Fiili Faaliyet Konusu

Mazhar Zorlu Holding A.S.’nin (Ana Ortaklik) ana faaliyet konusu istirak ettigi sirketlerin yonetimine
katilmak ve aracilik yapmamak sartiyla hisse senetlerini iktisap etmek ve satmaktir.

Bagli Ortakliklarimin faaliyet konulari ise, plastik boru ve aksami imalati, pazarlama, tekstil
ve sigorta aracilik hizmetleridir

Ana Ortaklk :

Mahzar Zorlu Holding Anonim Sirketi

Bagh Ortaklik :

Egeplast Ege Plastik Ticaret ve Sanayi A.S.
Ege Yildiz Plastik Pazarlama Ticaret A.S.
Ege Pamtur Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.
Ege Sigorta Acenteligi ve Ticaret A.S.
Plastek Plastik Dis Tic.Ltd.Sti*

(*) Sirket Plastek Plastik Dis Tic.Ltd.Sti’ni 2003 mali tablolarinda konsolideye dahil etmistir.
Ancak s0z konusu sirkette ana ortakligin dogrudan ve dolayli ortaklik payr %50’yi
gecmemektedir. Bu nedenle soz konusu ortaklik 2004 yili mali tablolarinda konsolide
edilmemistir.

Sermayenin % 10 ve Daha Fazlasina Sahip Ortaklar

31 12 2004 tarihi itibariyle sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklarin dokiimii  asagidaki
gibidir :

31 Arahk 2004
Toplam
Sermaye Diizeltilmis
Hissedarlar Pay Orani Pay Tutar Diizeltmesi Sermaye
Kemal Zorlu %34.70 3.643.950 10.864.112 14.508.062
Nafiz Zorlu %30.13 3.163.650 9.432.140 12.595.790
Diger- Halka A¢ik %35.17 3.692.400 11.008.561 14.700.961

%100.00 10.500.000 31.304.814 41.304.814
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2.  Sermayenin % 10 ve Daha Fazlasina Sahip Ortaklar (devami)

31 Aralik 2003

Toplam
Sermaye Diizeltilmis
Hissedarlar Pay Orani Pay Tutari Diizeltmesi Sermaye
Kemal Zorlu %39.69 3.968.750 14.110.772 18.079.522
Nafiz Zorlu %30.13 3.013.000 10.712.631 13.725.631
Diger- Halka A¢ik %30.18 3.018.250 10.731.298 13.749.548

%100.00 10.000.000  35.554.701 45.554.701

Sirket 2003 yili enflasyon diizeltmesi yaparken sermaye hesabinda bulunan maliyet artig
fonunun diizeltme katsayisimi sifir almamasindan otiirii sermaye hesabr 2003 yilinda olmasi
gerekenin iistiinde hesaplanmistir. 2004 yilinda sézkonusu maliyet artis fonundan gelen tutar

sifir katsayisi ile endekslenmis olup sermaye hesab1 olmasi gereken tutara getirilmistir.

3.  Sermayeyi Temsil Eden Hisse Senetlerine Taminan Imtiyazlar

31 Aralik 2004 ve2003 tarihleri itibariyle sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan

imtiyazlar asagidaki gibidir:

Riichan Hakki Kullanimina Iliskin imtiyazlar: Esas sozlesmenin 10.maddesinde, riighan hakki

kullaniminda; A grubundan kendi grubu i¢inde kullanilmayan riichan haklar1 esit olarak B
grubu , B grubundan kendi grubu i¢inde kullanilmayan riichan haklar: esit olarak A grubu hisse

sahiplerine intikal ettirilmektedir.

b)

Yonetim Kuruluna Segilmeye iliskin Imtiyazlar: Esas sozlesmenin 15. maddesinde yonetim

kuruluna aday gosterme ; yonetim kurulu genel kurulca bes iiyeden tesekkiil ettigi takdirde, iigii
A grubu, ikisi B grubu hissedarlarin gosterdigi adaylar arasindan secilir.Yonetim Kurulu yedi
tiyeden tesekkiil ettigi takdirde,dort tiye A grubu ve ii¢ iiye B grubu hissedarlarin gosterecegi
adaylar arasindan secilir. Yonetim Kurulu dokuz iiyeden tesekkiil ettigi takdirde, bes iiye A

grubu ve dort tiye B grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan secilir.

Oy Kullanma Hakkina iliskin Imtiyazlar: Esas sozlesmenin 21. maddesinde A grubu hisse

senedi sahiplerine olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda ikiser oy,diger grup hisse
senedi sahipleri birer oy hakkina sahiptir.Ancak esas mukavele tadiline miiteallik kararlarda

biitiin hisselerin birer oy hakki vardir.

d)  Vekaleten Temsil Hakkina Iliskin Imtiyazlar: Esas s6zlesmenin 22. Maddesinde genel kurul
toplantilarinda A ve B grubu hisse sahipleri kendilerini ancak aym1 grup hissedarlar vasitasiyla

temsil ettirebilirler. Diger hissedarlar, hissedarlardan veya harigten vekil tayin edebilirler.
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4. Kayith Sermaye Sistemindeki Ortakhiklarda Kayith Sermaye Tavani
Ana ortakligin kayith sermaye tavani 31.12.2004 tarihi itibariyle 25.000 YTL dir.
(31 Aralik 2003:

Ana ortakligin kayitli sermaye tavam 31.12.2003 tarihi itibariyle 25.000 YTL’ dir.*)
(*) Tutar tarihi degeri ile gosterilmistir.

5. Doénem Icinde Yapilan Sermaye Artirimlar1 Ve Kaynaklar:

Ana ortakligin sermayesi Sirket Yonetim Kurulu’nun 09.02.2004 / 03 sayili karar1 ve
SPK’nin 09/03/2004 Tarih ve 19/203 sayili onayr ile 10.000.000 YTL’den 10.500.000
YTL’ye ¢ikarilmis  olup, sermaye artist 24 Mart 2004 Tarih ve 6014 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde Tescil  edilmistir.Sermaye artiriminin kaynaklar1 asagida yer almaktadir.

Arttirim Tutari Olaganiistii Istirak Satis Kar1 Sabit Kiymet Satis
Arttirim YTL Yedekler YTL Kari
Tarihi YTL YTL
24.03.2004 500.000 21.824 411.618 66.558

(31 Aralik 2003: Yoktur)

6. Donem Icinde Ihrac Edilen Hisse Senedi Disindaki Menkul Kiymetler
Yoktur.
(31 Aralik 2003 : Yoktur.)

7. Dénem icinde itfa Edilen Borclanmay1 Temsil Eden Menkul Kiymetler
Yoktur.

(31 Aralik 2003 : Yoktur.)

8. Cari Donemde Duran Varhk Hareketleri

31.12.2004 31.12.2003
YTL YTL

a) Satin alinan, imal veya insa edilen maddi

duran varliklarin maliyeti: 467.515 2.813.945
b)  Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran

varlik maliyeti : 3.288.102 449.694
¢)  Cari donemde ortaya ¢ikan yeniden degerleme

artislari : -- --

-Varlik maliyetlerinde (+) : - -
-Birikmis amortismanlarda (-) : - -
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8. Cari Donemde Duran Varlik Hareketleri (devami)

d)  Yapilmakta Olan Yatirimlarin Niteligi, Toplam Tutari, Baslangi¢ Ve Bitis Tarihi Ve
Tamamlanma Derecesi :

Harcama Tutar1  Yatirim Tutari Baslangic Bitis Tamamlanma
Yatirnmin Niteligi Milyon TL Milyon TL Tarihi Tarihi  Derecesi (%)
Egesokteks bina maliyeti 4.282.978 - Ocak 2003 - -k
4.282.978
(31 Aralik 2003:
Harcama Tutar1  Yatirim Tutari Baslangic Bitis Tamamlanma
Yatirimin Niteligi Milyon TL Milyon TL Tarihi Tarithi  Derecesi (%)
Egesokteks bina maliyeti 4.280.557 - Ocak 2003 - ¥
4.280.557

* S6zkonusu yatirim tesviksiz yatirim oldugundan yatirimin toplam tutari bilinmemektedir.

9.  Carive Gelecek Dénemlerde Yararlamilacak Yatirim Indiriminin Toplam Tutar

31 Arahik 2004 | 31 Aralik 2003

Cari donemde yararlamilan yatirim indirimi 8.192.648 1.128.268

Gelecek donemde yararlanilmas1 muhtemel yatirim indirimi tutari 6.967.242 16.328.183

10. Sirket.in Ortaklar, istirakler, Bagh Ortakhklar Ve Grup Sirketleri ile Olan Alacak-
Borg Iliskisi

Konsolidasyon kapsamina girmeyen iliskili sirketlerle olan ticari bakiyeler asagidaki gibidir:

Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Alacaklar Alacaklar Borglar Borglar YTL
YTL YTL YTL
1) Ortaklar* - - 492.088*
2)Bagl Ortaklik - 155,752 - -
3) Istirakler - 13,741,806 - -
Toplam - 13,897,558 - 492.088

(*)Sahis ortaklar




MAZHAR ZORLU HOLDING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

01 OCAK 2004-31 ARALIK 2004 ve 2003 HESAP DONEMLERINE AIT ENFLASYONA GORE
DUZELTILMIS KONSOLIDE BILANCO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lira’si olarak ve 31 Aralik 2004 tarihindeki Yeni Tiirk Lira’simin alim giicii ile ifade edilmistir.)

10. Sirketin Ortaklar, istirakler, Bagh Ortakhklar Ve Grup Sirketleri ile Olan Alacak-
Borg iliskisi (devami)
(31 Aralik 2003:

Alacaklar Borg¢lar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Alacaklar Alacaklar Borglar Borglar YTL
YTL YTL YTL
1) Ortaklar - - - 554.414
2) Bagli Ortaklik - - -
3) Istirakler - - -
Toplam - - - 554.414

11. Uygulanan Muhasebe Politikalar1 ve Degerleme Yontemleri

Hazirlanis Esasi :

Sermaye Piyasas1 Kurulunun Seri: XI/1, Seri: XI/20 ve Seri X1/21 sayil1 tebliglerinde ve bu
tebliglerde degisiklik ve eklemeler yapan diger tebliglerle, Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi
ortakliklar tarafindan diizenlenecek mali tablolar ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallar (bundan sonra "Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan genel kabul
gormiis muhasebe ilkeleri" olarak anilacaktir) belirlenmistir.

Sirket, mali tablolarin1 SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine
uygun olarak hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK), Seri: XI No: 20 sayili “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde
Mali Tablolarin Diizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslar1 Hakkindaki Teblig” ile Seri: XI/21
sayil1 “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine
Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligi” 1 Ocak 2003 tarihinden sonra sona eren ilk yillik
mali tablolarda uygulanmak iizere yayimlamistir.

Ekli mali tablolar bu nedenle yayinlanmak iizere Sirket tarafindan veya Seri XI, No: 20 ve
Seri XI, No: 21 sayili tebliglere uygun olarak hazirlanmistir.

30 Ocak 2004 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanarak 01 Ocak 2005 tarihinde yiiriirliige
giren Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanun uyarinca,
Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimleri Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) ve Yeni Kurus
(“YKr”), olmustur. 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren YTL, mali tablo ve kayitlarin tutulmasi
ve gosterimi acisindan Tiirk Lirasi’nin yerini almis bulunmakta olup ayrica SPK’nun 30
Kasim 2004 tarihli duyurusuna istinaden, 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren doneme iliskin
mali tablolarla bir 6nceki doneme ait finansal verilerin karsilastirilabilmesi amaciyla tiim
veriler YTL cinsinden ifade edilmistir.
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11. Uygulanan Muhasebe Politikalar1 ve Degerleme Yontemleri (devami)

Enflasyon muhasebesi:

Ekte sunulan mali tablolar SPK’nun Seri: XI No: 20 sayili tebliginin (Yiiksek Enflasyon
Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar1 Hakkindaki Tebligi)
ongordiigli Tirk Lirasi’nin satin alma giiclindeki degisimi yansitmak iizere yapilan
diizeltmeleri igermektedir.

SPK Seri: XI No: 20 sayili teblig, yiiksek enflasyon donemlerinde hazirlanan mali tablolarin
bilangco tarihindeki paranin satin alma giiciiyle gosterilmesini ve genel fiyat endeksinin
kullanilarak daha onceki donemlere tekabiil eden bakiyelerin de ayni birimden gosterilmesini
ongormektedir. Seri: XI No: 20 sayili tebligin uygulanmasini gerektiren durumlardan biri, {i¢
yillik kiimiilatif enflasyon oraninin %100 veya iizerinde olmasini dngdriirken diger sebep ise
ilgili donemin bilanco tarihindeki fiyat endeksi rakaminin, hesap doneminin basina gore %10
veya daha fazla bir oranda artmas: halinde, i¢inde bulunulan hesap doneminde yiiksek
enflasyon doneminin baslamasidir. Tiirkiye’de Devlet Istatistik Enstitiisii (DIE) tarafindan
yayimlanan Toptan Esya Fiyat Endeksi baz alindiginda s6z konusu kiimiilatif oran 31 Aralik
2004 tarihi itibariyle sona eren {ii¢ yillik donem i¢in %170 (31 Aralik 2003:%181)
hesaplanirken, 31 Aralik 2004 hesap doneminde yilik enflasyon %13,84 (31 Aralik
2003:%13,94) olarak hesaplanmistir. Enflasyona gore yapilan diizeltmeler, DIE tarafindan
yayimlanan toptan esya fiyat endeksi kullanilarak bulunan katsayilar esas alinarak
hesaplanmistir (1994 endeksi: 100). Ekte sunulan 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle mali
tablolarin diizeltilmesinde kullanilan s6z konusu endeks ve katsayilar asagida belirtilmistir:

Tarih Endeks Katsayi
31 Aralik 2001 4,951.7 1.6971
31 Aralik 2002 6,478.8 1.2971
31 Aralik 2003 7,382.1 1.1384
31 Aralik 2004 8,403,8 1.0000

Tiirk Liras’nmin ABD Dolart karsisindaki yillik degisiminin, Tiirkiye’deki toptan esya fiyat
endeksiyle karsilastirilmasi asagidaki gibidir;

Yil: 2004 2003 2002 2001
Dolar artis orani (%3.8) (%14.6) %13.6 %114.3
TEFE Orani %13.8 %13.9 %30.8 %88.6

Sermaye Piyasasi Kurulu Seri: XI No: 20 sayili teblig’e iliskin diizeltmeler asagida belirtilen
yontemler uygulanarak ilisikteki mali tablolara yansitilmigtir.

11
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11. Uygulanan Muhasebe Politikalar: ve Degerleme Yontemleri (devami)

Enflasyon muhasebesi (devami):

Bilanco tarihindeki cari degerlerle ifade edilmemis olan bilanco kalemleri genel fiyat endeksi
(DIE) kullanilmak suretiyle bilanco tarihindeki parasal degerlere tasinmistir. Buna ek olarak,
onceki donemlerle ilgili bakiyelerin de genel fiyat endeksi uygulanarak ayni parasal birimi
ifade etmesi saglanmustir.

Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde gecerli parasal birim ile gosterildiklerinden
yeniden diizeltilmemistir. Parasal kalemler, elde tutulan nakitleri ve nakit olarak alacaklari
veya nakit olarak édenecek bor¢lari ifade etmektedir.

Parasal olmayan aktif ve pasif kalemler, bilanco tarihine kadar olusan genel fiyat endeksi ile
carpilmak suretiyle diizeltme iglemine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, sabit kiymetler, finansal
duran varliklar ve benzeri parasal olmayan varliklar alim tarihlerinden itibaren, piyasa rayicini
asmamak kaydiyla, bilanco tarihine dek endekslenmeye tabi tutulmustur. Birikmis
amortismanlar da endekslenmis tutarlar iizerinden yeniden hesaplanmistir. Sermayenin
diizeltilmesinde sermaye artiriminin tescil tarihi veya sermaye artirrmina mahsuben 6denen
tutarlarin tahsil tarihi dikkate alinmistir. Emisyon primlerinin diizeltilmesinde ise tahsil
tarihleri dikkate alinmistir. Diger ©Ozsermaye kalemleri ise olustuklari gsekilde veya
0zsermayedeki artis tarihleri esas alinmak suretiyle diizeltme islemine tabi tutulmustur.

Tim gelir tablosu kalemleri paranin bilangco giiniindeki satin alma giicii cinsinden ifade
edilmek amaciyla, gelir ve giderlerin tahakkuk ettigi tarihler esas alinarak diizeltme islemine
tabii tutulur ancak parasal olmayan bilan¢o kalemlerinin diizeltilmesine bagli amortisman,
sabit kiymet satis kar1 / (zarar1) gibi ozellik tasiyan gelir tablosu kalemlerine iligskin Seri: XI
No: 20 sayili teblig ile getirilen hiikiimler saklidir.

Parasal kazan¢ ve kayip; enflasyon etkisi sonucunda ve parasal olmayan varliklarin,
ozkaynaklarin ve gelir tablosu kalemlerinin enflasyona gore diizeltilmesinden kaynaklanan
farklardan olugmaktadir. Diizeltmeler sonucunda olusan biitiin parasal kazan¢ ve kayiplar,
gelir tablosunda gosterilmistir.

SPK’nun Seri: XI, No: 26 sayili “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin
Diizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig’e gore; Mali tablolarda 0z sermaye kalemleri kayitli degerleri iizerinden
gosterilmelidir. Bu baglamda anilan hesaplarin diizeltilmesi sonucunda olusan farklar,
bilangoda toplu halde "Oz Sermaye Diizeltme Farklar1" hesabinda raporlanmustir.

12
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11. Uygulanan Muhasebe Politikalar1 ve Degerleme Yontemleri (devami)

Konsolidasyon
Konsolidasyon, Ana Ortaklik olan Mahzar Zorlu Holding A.S. biinyesinde
gerceklestirilmis olup, Ana Ortaklik’in bagli ortakliklarindaki hisse paylar asagidaki
gibidir : 31 Aralik 2004

Nominal  Ana Ortaklik Ana Ortaklik

Sermaye Dogrudan Dolayli Pay1  Ana Ortaklik

Bagl Ortaklik YTL Pay1 (%) (%) Disi Pay (%)

Ege Sigortacilik A.S. 50.000 99,20 - 0,80

Ege Yildiz A.S. 35.000.000 13,52 45,48 41

Ege Pamtur A.S. 7.800.000 2,69 52,29 45,02

Ege Plast A.S. 20.000.000 47,63 5,55 46,82
(31 Aralik 2003: Nominal Ana Ortakligin Ana Ortakligin ~ Ana Ortaklik
Sermaye Dogrudan Dolayl Dis1
Bagl Ortakliklar YTL Pay1 (%) Pay1 (%) Pay (%)
Ege Yildiz Plastik Paz. Tic. San. A.S. 35.000.000 18,93 39,27 41,79
Ege Plast Ege Plastik ve San.A.S. 10.765.139 40,19 9,36 50,45
Ege Pamtur Tekstil San.Tic. A.S. 7.800.000 3,23 49,06 47,71
Ege Sigorta Acenteligi ve Tic. A.S. 50.000 99,20 - 0,80
Plastek Plastik Dis Tic. Ltd. Sti. * 19.500 66,67 6,51 26,83

(*) Sirket Plastek Plastik Dis Tic.Ltd.Sti’ni 2003 mali tablolarinda konsolideye dahil etmistir.
Ancak s6z konusu sirkette ana ortakligin dogrudan ve dolayli ortaklik payr %50’yi
gecmemektedir. Bu nedenle soz konusu ortaklik 2004 yili mali tablolarinda konsolide
edilmemistir.

Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda asagidaki prensipler uygulanmistir:

Tam Konsolidasyon Yontemi :

® Ana Ortaklik ile bagh ortakliklarin 0denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki
Ozsermayeleri digindaki bilangco kalemleri toplanir. Yapilan toplama isleminde,
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglart
karsilikl1 indirilir.

e Ana Ortaklik’in bagl ortakliklardaki paylari; Ana Ortaklik’daki Finansal Duran
Varliklar ve bagl ortakliklardaki Sermaye hesabindan karsilikli olarak elimine edilir.

e Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagli ortaklik haline geldigi tarih itibariyle ve
daha sonraki pay alimlarinda bir defaya mahsus olmak iizere, ana ortakligin bagh
ortakligin sermayesinde sahip oldugu paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin baglh
ortakligin makul degere gore degerlenmis bilancosundaki 6zsermayesinde temsil ettigi
degerden mahsup edilir. Kayith deger lehine olusan fark, pozitif serefiye olarak konsolide
bilanconun aktifinde ayr1 bir kalemde gosterilir ve serefiyenin izafe edildigi ekonomik
birimin faydali omriinii gegmemek lizere en fazla 20 yil i¢inde itfa edilir; kayith deger
aleyhine olusan fark ise negatif serefiye olarak bilanconun aktifinde negatif olarak ayr1 bir
kalemde gosterilir ve en fazla 20 yil icinde itfa edilir.
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DUZELTILMIS KONSOLIDE BILANCO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lira’si olarak ve 31 Aralik 2004 tarihindeki Yeni Tiirk Lira’simin alim giicii ile ifade edilmistir.)

Uygulanan Muhasebe Politikalari ve Degerleme Yontemleri (devami)

Tam Konsolidasyon Yontemi (devami):

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin
0zsermaye hesap grubu kalemlerinden, Ana Ortaklik ve bagli ortakliklar dis1 paylara isabet eden
tutarlar indirilir ve konsolide bilan¢conun 6zsermaye hesap grubundan once; ‘Ana Ortaklik Dis1
Ozsermaye’ hesap grubu adiyla gosterilir.

Ana Ortaklik ve Bagli Ortakligin birbirleri arasindaki satin alma ve satig islemleri ve bu
islemlerden kaynaklanan kar ve zararlar, konsolide gelir tablosunda iptal edilir. Bahse konu iptal
edilen kar ve zararlara, konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda alim-satima konu olan,
menkul kiymetler, stoklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklar, finansal duran varliklar ve
diger aktifler dahildir.

a) Stoklar
Stoklar, elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olan1 ile
degerlendirilmektedir. Stok degerleme yontemi olarak tiim stoklar i¢cin hareketli agirlikl

ortalama maliyet yontemi kullanilmaktadir.

b) Menkul Kiymetler

Menkul kiymetler geri alim taahhiitlerinden (ters repo) ve hisse senetlerinden olusmaktadir.
Hisse senetleri 31 Aralik 2004 tarihinden onceki 5 is giinii boyunca Istanbul Menkul
Kiymetler —Borsasi’'nda olusan giinlik agirhkli  ortalama fiyatlar1  {izerinden
degerlendirilmektedir. Bilanco giiniinden 6nceki 5 isgiinii i¢inde elde edilen hisse senetleri ise
elde etme maliyeti ve bilango giinlinde olusan agirlikli ortalama fiyatin diisiik olaniyla
degerlenir.

Repo konusu edilen menkul kiymetler ise, vadesinde elde edilecek gelirin, repo tarihinden
bilanco tarihine kadar gecen siireye isabet eden gelirin tahakkuku suretiyle degerlenir.

c) Alacak ve Borclar

Ticari alacaklar ve borglar, kayitli degerleri ile gosterilmektedir. Vadeli alim ve satimlar
nedeniyle, Tiirk Liras1 alacaklar ve borclar ile vadeli ¢ek ve senet rakamlarinin igerdigi
enflasyon paylar, ilgili sozlesmelerde belirlenen bir faiz orani bulunmamasi nedeniyle,
bilango tarihi itibariyle bor¢ ve alacagin vadesine miitenasip vadelerde devlet i¢ bor¢lanma
senetleri icin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda olusan faiz hadleri olan %20 orani
kullanilarak diizeltme islemine tabi tutulmustur.

d) Siipheli Alacaklar Karsiligi

Siipheli alacaklar, 6deme siiresi gecmis ve bu nedenle vadesi birka¢ defa uzatilmis veya
protesto edilmis, yazi ile birden daha fazla sayida talep edilmis yada dava veya icra safhasina
aktarilmis senetli ve senetsiz alacaklar1 kapsamakta olup, bunlara karsilik ayrilmaktadir.
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MAZHAR ZORLU HOLDING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

01 OCAK 2004-31 ARALIK 2004 ve 2003 HESAP DONEMLERINE AIT ENFLASYONA GORE
DUZELTILMIS KONSOLIDE BILANCO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lira’si olarak ve 31 Aralik 2004 tarihindeki Yeni Tiirk Lira’simin alim giicii ile ifade edilmistir.)

11. Uygulanan Muhasebe Politikalar1 ve Degerleme Yontemleri (devami)

e) Maddi Duran Varliklar ve Amortisman

Amortismana tabi maddi duran varliklar ile maddi olmayan duran varliklar, ilgili varliklarin
elde etme maliyetinin satin alma yillarma ait diizeltme katsayist kullanilarak yeniden
diizenlenmis degerleri iizerinden gosterilmektedir. Ilgili amortisman ve tikkenme ve itfa
paylar1 enflasyona gore diizeltilmis degerleri lizerinden gecmise samil olacak sekilde faydali
omre gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanir.

Maddi duran varliklar i¢in asagidaki oranlara gére amortisman ayrilmaktadir :

Oran (%)
31 Arahk 2004 31 Aralik 2003
Binalar 2-4 2-4
Yer Alt1 Ve Yeriistii Diizenleri 2-6 2-6
Makine, Tesis Ve Cihazlar 10-20-25 20
Tasit Ara¢ Ve Geregleri 20 20
Doseme Ve Demirbaglar 20-25 20
Haklar 20 20
Ozel Maliyetler 20 20

f) Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyet bedelleriyle yansitilip bes yilda dogrusal itfa
yontemine tabi tutulmaktadir.

g) Kidem Tazminati Karsiligi

Yiiriirliikte olan Is Kanunu, Sirkette bir yilin1 doldurmus olan her personele sebepsiz olarak
isten cikarma veya emeklilige hak kazanma, askere ¢agrilma veya Oliim hallerinde kidem
tazminat: 6demeyi ongoriir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 icin bir aylik maas tutaridir ve
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle kidem tazminati tavam 1.574,74 YTL dir

(31 Aralik 2003: Kidem tazminat tavani 1.389,95 YTL¥*)
(*) Tutar tarihi degerleriyle gosterilmistir.

h) Yabanc Para Varhik ve Borclar

Donem icerisinde yabanci para cinsinden gerceklesen islemler, islem tarihinde gecerli kurlar
esas alinarak Tirk lirasina cevrilmistir. Bilangoda yer alan yabanci para cinsinden varliklar
TCMB doviz alis kuru, bor¢clar TCMB doviz satig kuru esas alinarak Tiirk lirasina ¢evrilmistir
(Bilango dipnotu 30). Yabanci para cinsinden islem ve bilanco kalemlerinin Tiirk lirasina
cevrilmesinden dogan kur farki gelir ve giderleri cari donem karinin belirlenmesinde hesaba
alinmistir.
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MAZHAR ZORLU HOLDING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

01 OCAK 2004-31 ARALIK 2004 ve 2003 HESAP DONEMLERINE AIT ENFLASYONA GORE
DUZELTILMIS KONSOLIDE BILANCO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lira’si olarak ve 31 Aralik 2004 tarihindeki Yeni Tiirk Lira’simin alim giicii ile ifade edilmistir.)

11. Uygulanan Muhasebe Politikalar1 ve Degerleme Yontemleri (devami)

1) Vergi Karsihigi

Sirket, kurumlar vergisi ve gelir vergisi stopajina tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan kanunen kabul edilmeyen giderlerin eklenmesi ve alinan
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri diisiildiikten sonra
kalan matrah iizerinden 2004 yilinda %33 olarak belirlenmistir. 2002 yili ve 6ncesindeki
vergilendirme donemlerine iligkin olarak gelir ve kurumlar vergisi tizerinden %10 fon pay:1 da
dikkate alindiginda toplam vergi oram1 %33 olarak belirlenmisti.

Ancak, 2003 yili vergilendirme donemine iliskin olarak 01.01.2004 tarihinden sonra beyan
edilmesi gereken yillik gelir ve kurumlar vergisi tutarlar1 iizerinden ayrica fon payi
hesaplanmasi Ongoriilmemektedir. 2004 yili vergilendirme doneminde 02 Ocak 2004 tarihli
Resmi Gazetede yayinlanan 5035 sayili Kanuna gore kurumlar vergisi orant %33’e
yiikseltilmistir.

Tiirkiye’de gecici vergi 3 aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
Gecici kurumlar vergisinin oran1 24 Nisan 2003 tarihinden gecerli olmak iizere % 25’den %
30’a yiikseltilmistir. Bu oran 2004 yilinda ise %33 olarak belirlenmistir.

Olusan mali zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere,
maksimum 5 y1l taginabilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir
vergisi stopaji1 ve fon pay1r hesaplanmasi1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003
tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir. 01 Ocak 2004 tarihinden
itibaren dagitilacak kar paylar1 iizerinden ayrica fon payr kesintisi yapilmayacaktir.
Dagitilmay1p sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

i) Satislar

Satis hasilati mallar sevk edildigi anda belirlenmektedir. Ancak vadeli satiglar iizerinde
bulunan faiz yiikii reeskont edilerek satis hasilatindan diisiiliirken ge¢mis donemde
hesaplanan ve donem hasilatindan reeskont edilerek indirilen faiz yiikii bu donem hasilatina
eklenmistir.

j) Gelir ve Gider Tahakkuklari

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esasi uygulanmaktadir. Buna bagh
olarak gelir, hizmet bitirildigi veya mal teslim edildigi anda hesaba alinmaktadir.
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MAZHAR ZORLU HOLDING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

01 OCAK 2004-31 ARALIK 2004 ve 2003 HESAP DONEMLERINE AIT ENFLASYONA GORE

DUZELTILMIS KONSOLIDE BILANCO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lira’si olarak ve 31 Aralik 2004 tarihindeki Yeni Tiirk Lira’simin alim giicii ile ifade edilmistir.)

Uygulanan Muhasebe Politikalari ve Degerleme Yontemleri (devami)

k) Diger Bilanco Kalemleri

Diger bilango kalemleri esas olarak kayith degerleriyle yansitilmistir.

1) Finansal Kiralama Islemleri

Sirket, finansal kiralama islemleri ile ilgili ortaya cikan giderleri, genel yonetim giderleri
kalemi altinda ve kira 6deme donemlerinde muhasebelestirmektedir.

m) Finansal Duran Varhiklar

Finansal duran varliklarin borsa rayici olmayanlar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenen
birim degerleriyle gosterilmistir.

Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan ve Aciklamay1 Gerektiren Hususlara Iliskin
Bilgi

01 Ocak 2005 tarihinden itibaren kidem tazminati O0demelerinin tavami 1.648,90 YTL
olmustur.

Ana ortakligin sermayesi; 21 Mart 2005 Tarih ve 13/296 sayili SPK onay1 ile 10.500.000
YTL’den 10.836.000 YTL’sina ¢ikarilmis olup, bu artirimla ilgili ticaret sicil tescili 28 Mart
2005 tarihinde gergeklesmistir.

Baglh ortaklardan Egeplast A.S. nin sermayesi; 27 Aralik 2004 Tarih ve 184/1691 sayili SPK
onayi ile 10.765.139 YTL’den 20.000.000 YTL s1na ¢ikarilmis olup, bu artirimla ilgili ticaret
sicil tescili 04 Ocak 2005 tarihinde gerceklesmistir.

(31 Aralik 2003:
01 Ocak 2004 tarihi itibariyle kidem tazminati tavant 1.390 YTL’den* 1.485 YTL’ye*
yiikselmistir.

Sirketimiz Idare Meclisi 28/01/2004 tarih ve 2004/2 sayili karar ile Sermayemizin
10.000.000 YTL ° dan* 10.500.000 YTL’ sma* cikarilmasina karar vermistir.Arttirilan
sermayenin kaynaklar1 362.118 YTL ‘s1* KVK gecici 28.md. ne istinaden istirak hissesi
satis kar1 fonundan, 66.558 YTL * s1* istirakler gayrimenkul satis kar1 fonundan, 49.500
YTL’st* igtiraklerden gelen istirak satis kar1 fonundan, 21.824 YTL’s1* 1998 yili
olaganiistii yedeklerden olusmustur.

s0z konusu sermaye arttiriminin SPK’nin 09 Mart 2004 tarith ve 19/203 sayili belgesi
kapsaminda baski ve dagitim islemleri tamamlanmistir.)

(*) Tutarlar tarihi degerleri ile gosterilmistir.
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MAZHAR ZORLU HOLDING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

01 OCAK 2004-31 ARALIK 2004 ve 2003 HESAP DONEMLERINE AIT ENFLASYONA GORE
DUZELTILMIS KONSOLIDE BILANCO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lira’si olarak ve 31 Aralik 2004 tarihindeki Yeni Tiirk Lira’simin alim giicii ile ifade edilmistir.)

13. Sarta Bagh Zararlar ile Her Tiirlii Sarta Bagh Kazanclara iliskin Bilgi

Sirketin muhtelif kisi ve kurumlara kars1 actig1 dava ve takip tutar1 6.555.948 YTL, 92.493
USD ve 548.816 EUR’dur

(31 Aralik 2003:

Sirketin muhtelif kisi ve kurumlara kars1 actigr dava ve takip tutar1 205.790 YTL, 124.993
USD ve 255.646 EUR’dur)

14.  Sirketin Gayri Safi Kar Oranlari Uzerinde Onemli Olciide Etkide Bulunan Muhasebe
Tahminlerinde Degisikliklere Iliskin Bilgi Ve Bunlarin Parasal Etkileri

Yoktur.
(31 Aralik 2003 :Yoktur.)

15. AKktif Degerler Uzerinde Mevcut Bulunan Toplam ipotek Ve Teminat Tutarlan

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
TL 72.420.092 89.901.651
EURO 3.000.000 3.000.000
USD 55.000.000 110.000.000
16. Aktif Degerlerin Toplam Sigorta Tutar:
31 Arahik 2004
YTL
Binalar 23.501.456
Makine, tesis ve demirbaslar 15.280.000
Stoklar 16.995.500
Tasitlar 939.666

(31 Aralik 2003:

Stoklar ve maddi duran varliklara iligskin toplam sigorta tutar1 56.464.355 YTL dir.)
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17. Alacaklar icin Alinmus Olan Ipotek Ve Diger Teminatlarin Toplam Tutar:

31 Aralik 2004
Alinan Teminat Alinan Ipotek Alinan Teminat Cek-
Mektubu Senetleri
YTL 75.624 3.008.677 5.420.833
USD - - 1.005.541
EUR - - 588.816

31 Aralik 2003

Alinan Teminat Alinan Ipotek Alinan Teminat Cek-

Mektubu Senetleri

YTL 7.869.775 - 1.357.635
USD - - 1.005.541
EUR - - 588.816

18. Pasifte Yer Almayan Taahhiitlerin Toplam Tutar1

Verilen kefaletler 31 Aralik 2004
YTL 10.817.711
USD 24.783.505
EUR 9.991.849

(31 Aralik 2003:

Verilen kefaletler 31 Aralik 2003
YTL 12.371.330
USD 38.783.505
EUR 9.991.849

19. Bankalardaki Mevduatin Bloke Olanina iliskin Tutarlar

31 Arahk 2004(YTL) 31 Arahk 2003(YTL)
7.405 8.865
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20. Bilancoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varliklarin borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri iizerinden gosterilmis menkul
kiymetlerin ve finansal duran varhklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren

bilgi
31 Aralik 2004
Menkul Kiymetler/ islem Gordiigii
Finansal Duran Maliyet Bedeli Borsa Borsa Rayici
Varhklar YTL YTL

Diger Finasal Duran Varhklar

Kipa A.S. 596 I.M.K.B. 5.501
Kaplamin A.S. 967 I.M.K.B. 4.591
Toplam 1,563 10.092
31 Aralik 2003
Finansal Duran Varhklar Maliyet Bedeli islem Borsa Rayici
YTL Gordiigii YTL
Borsa
Bagh Ortakhklar * :
Gii¢ Yap1 Tur.Mith.Gay.Yat.San.Tic.A.S. 9.271.455 - -
Ege Sokteks Tekstil San.ve Tic. A.S. 6.541.259 - -
Merpa Import Export SRL 1.607.842 - -
17.420.556

Diger Finansal Duran Varhklar:
Giigbirligi Holding A.S. 18.199.370 - -
Tempoplast GmBh 685.269 - -
Rom Egeplast 664.054 - -
[zmir Enerji San.ve Tic. A.S. 505.289 - -
Giicbirligi Tekstil A.S. 377.678 - -
EGS Sigorta A.S. 317.885 - -
Plant Tarim Tar.G1d.Ur.Mak.iml.San.Tic.A.S. 144.896 - -
Ares Alagat1 Riiz.En.Sant. San. ve Tic. A.S. 117.413 - -
Rema Matbaacilik San. ve Tic. A.S. 23.663 - -
Kaplamin Ambalaj San. ve Tic. A.S. 16.277 L.M.K.B. 2.871
Asad Enerji Dag.Lim.Isl. Tur. Tic. A.S. 13.891 - -
Tesco-Kipa Kitle Paz.Tic.Gid.San. A.S. 2.428 LM.K.B. 7.272
Turgutlu Su Uriinleri (Ataer EnerjiAS.) 706 - -

TOPLAM 21.068.818

21. Menkul Kiymetler Ve Bagh Menkul Kiymetler Grubu icinde Yer Alip Isletmenin
Ortaklar, Istirakleri Ve Bagh Ortakhklar1 Tarafindan Cikarllmis Bulunan Menkul
Kiymet Tutarlar1 Ve Bunlar1 Cikaran Ortakhiklar
Yoktur.

(31 Aralik 2003: Y oktur)
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Mali Tablolardaki 'Diger" Ibaresini Tasiyan Hesap Kalemlerinden Dahil Oldugu
Grubun Toplam Tutarimin %20'sini Veya Bilanco Aktif Toplamimmin %S5'ini Asan

b)

Kalemlerin Ad Ve Tutarlar:

[lisikteki mali tablolarda diger ibaresini tasiyan hesap kalemleri asagidaki gibidir

Diger Kisa Vadeli Alacak Grubu Icerisinde Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
Personelden Alacaklar 12.682 10.682
Mermerit A.S. 16.875 -
Is Avanslar - 67
Siipheli Diger Alacaklar 8.964.777 7.053.116
As Boru 76,754
Ege Basteks 111,491 -
Ege Giicteks 22,672 -
Best Factoring A.S 15,269
Adateks 95,273
Egs Bank 29,799
Eximbank 86.685 -
Diger 306.355 1.471.008
Toplam 9.738.632 8.534.873
Diger Donen Varhklar

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003

Devreden KDV 477.284 517.762
Gelecek Aylara Ait Giderler 324.190 203.033
Gelir Tahakkuklar 213.750 9.150.568
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 79.226 208.091
Diger KDV - 19.925
Toplam 1.094.450 10.099.380

Diger Uzun Vadeli Alacaklar Grubu icerisinde “ Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
Giicbirligi Holding A.S. 13.741.806 8.437.623
Toplam 13.741.806 8.437.623
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d) Finansal Duran Varliklar Grubu icerisinde Diger Finansal Duran Varhklar

31 Aralik 2004

31 Aralik 2003

Gii¢ Birligi Holding 19.929.327 18.199.370
Giigyapr A.S. 9.271.455 -
Merpa Import 1.721.682 -
[zmir Enerji A.S 524.761 505.289
Ataer (Turgutlu Su Uriinleri) 706 706
Plant Tarim 144.896 144.896
Tempoplast - 685.269
Rom Egeplast 664.054 664.054
Giigbirligi Tekstil 183.436 377.678
Asad 13.891 13.891
Ares 122.280 117.413
Kaplamin 4.591 16.277
Kipa 5.480 2.428
Egs Sigorta 204.045 317.885
Plastek 69.347 -
Rema 23.663 23.663
Toplam 32.883.614 21.068.818

e) Diger Duran varhklar

31 Aralik 2004

31 Aralik 2003

Gelecek Yillara Ait Giderler 4314 356.655
Diger 327 372
Toplam 4.641 357.027
f)  Diger Sermaye Yedekleri

Diger Finansal duran Varliklardan Gelen

Gayri Menkul Satis Kari - 66.558*
Diger Finansal duran Varliklardan Gelen

Istarak Hissesi Satis Kar1 - 49.500*
Toplam - 116.058*

(*) Tutarlar Tarihi Degerleri ile gosterilmistir.

g)  Diger Kisa Vadeli Borclar Grubu Icerisinde Kisa Vadeli Diger Borclar

31 Aralik 2004

31 Aralik 2003

Ege Zorlu Plastik San.Ticaret A.S. 61.217 2.032.117
Gelecek Aylara Ait Gelirler 4.632.824 32.289
Personele Borglar 195.501 -
Diger 68.165 176.315
Toplam 4.957.707 2.240.720
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h) Diger Faaliyetlerden Gelirler Ve Karlar Grubu Icerisinde Faaliyetle ilgili Diger

Gelirler Ve Karlar
31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
Kambiyo Karlari 6.225.691 14.113.998
Reeskont Gelirleri 1.110.749 3.269.797
Menkul Kiymet Satig Kar1 14.554 535.860
Diger olagan Gelir ve Karlar 389.453 31.062
Toplam 7.740.447 17.950.717

1) Faaliyetle Ilgili Diger Gider Zararlar

31 Aralik 2004

31 Aralik 2003

Karsilik Gideri 21.669.384 6.726.231
Komisyon Gideri 21.378 -
Reeskont Gideri 662.412 2.543.342
Kambiyo Zararlar 430.678 1.135.227
Menkul Kiymet Satis Zararlari - 20.812
Diger Olagan Gider ve Zararlar 255.816 173.276
Toplam 23.039.668 10.598.889

Jj) Diger Olaganiistii Gelir ve Karlar

31 Aralik 2004

31 Aralik 2003

Sabit kiymet Satis Geliri 135.482 -
Vergi Cezas1 Karsilik Iptali 952.503 -
Istirak Satis Karlari - 1.387.339
Itilaftan vazgecilen Vergi Karsilig - 309.443
Sigorta Hasar Tazminati 31.358 17.019
Diger 133.974 5.331
Toplam 1.253.317 1.719.132

k) Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar

31 Aralik 2004

31 Aralik 2003

Istirak Satis Zararlar - 359.408
Matrah Artirnm Vergileri 24.215 243.159
Ihtilafli Vergi Karsiliklar1 42.213 -
Petkim Taahhiit Zarar1 14.784 -
Sabit kiymet satig Zarari 170.008 -
Sayim ve Teselliim Noksanlar1 102,639 -
Diger 4,445 581
Toplam 358.304 603.148
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23. '"Diger Alacaklar" ile "Diger Kisa Veya Uzun Vadeli Borclar" Hesap Kalemi icinde
Bulunan Ve Bilanco Aktif Toplamimin % 1'ini Asan, Personelden Alacaklar Ile Personele
Borc¢lar Tutarlarinin Ayr1 Ayr1 Toplamlar: :Yoktur

(31 Aralik 2003 :Yoktur)

24. Ortaklar, istirakler Ve Bagh Ortakliklardan Alacaklar Nedeniyle Ayrilan Siipheli
Alacak Tutarlar1 Ve Bunlarin Borclular: : Yoktur.

(31 Aralik 2003 : Yoktur)

25. Vadesi Gelmis Bulunan Ve Heniiz Vadesi Gelmeyen Alacaklar icin Ayrilan Siipheli
Alacak Tutarlar:

Sirket’in 31 Aralik 2004 itibariyle vadesi geldigi halde tahsil edemedigi miisterilerinden olan
5.992.606 YTL tutarindaki ticari alacagi ve 8.885.815 YTL tutarindaki diger alacaklari igin
siipheli alacak karsilig1 bulunmaktadir.

(31 Aralik 2003 :

Sirket’in 31 Aralik 2003 itibariyle vadesi geldigi halde tahsil edemedigi miisterilerinden olan
2.024.027 YTL tutarindaki ticari alacagi ve 7.053.116 YTL tutarindaki diger alacaklar i¢in
stipheli alacak karsilig1 bulunmaktadir.)

26- Sirket ile Dolayh Sermaye Ve Yonetim iliskisine Sahip Istirakler Ve Bagh Ortakliklarin
Dékiimii, Istirakler Ve Bagh Ortakhklar Hesabinda Yer Alan Ortakliklarin isimleri Ve
Istirak Oran Ve Tutarlari, En Son Mali Tablolarinda Yer Alan Dénem Kar1 Veya
Zarari, Net Déonem Kar1 Veya Zarar ile Bu Mali Tablolarin Ait Oldugu Dénem,
Sermaye Piyasasi Kurulu Standartlarina Gore Hazirlamp Hazirlanmadigl, Bagimsiz
Denetime Tabi Tutulup Tutulmadigi Ve Bagimsiz Denetim Raporunun Olumlu,
Olumsuz Ve Sarth Olmak Uzere Hangi Tiirde Diizenlendigi:Y oktur.*

(31 Aralik 2003:

istirak En son Dénem Net Déonem
Sermayesi Oram istirak Tutar mali tablo Kary Kary
(%) Milyon TL tarihi (Zarar) (Zarar)

Bagh Ortakhklar
Gii¢ Yap1 Tur.Miih.Gay.Yat.A.S. 7.000.000 YTL 49.50 9.271.455  31.12.2003 (1.510.704) YTL (1.510.704) YTL
Ege Sokteks Tekstil San.ve Tic. A.S.  10.000.000 YTL 53.36 6.541.259  31.12.2003 (8.543.518) YTL (8.543.518) YTL
Merpa Import Export SRL 6.875.000 LEI 53.72 1.607.842  31.12.2003  (634.065.000)LEi  (634.065.000)LEI

17.420.556

(*)Yukarida belirtilen bagl ortakliklar faaliyet hacminin diisiik olmasi ve ciddi ve uzun siireli kisitlar altinda
faaliyet gostermeleri nedeniyle ana ortaklia fon aktarim giicliniin bulunmamasi gibi nedenlerle ekli mali
tablolarda konsolidasyon kapsami disinda tutulmus ve maliyet bedelleri ile gosterilmistir.
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27. [listirakler Ve Bagh Ortaklhklarda icsel Kaynaklardan Yapilan Sermaye Artirim
Nedeniyle Elde Edilen Bedelsiz Hisse Senedi Tutarlari: Y oktur.

(31 Aralik 2003 : Yoktur)

28. Tasmmazlar Uzerinde Sahip Olunan Ayni Haklar Ve Bunlarin Degerleri : Y oktur.
(31 Aralik 2003 : Yoktur)

29. Duran Varhklarda Son U¢ Yilda Yapilan Yeniden Degerleme Tutarlar

Enflasyon muhasebesi diizeltmeleri ile yasal kayitlardaki yeniden degerlemeler ekli mali
tablolarda iptal edilmistir.

30. Yabanc Paralarla Temsil Edilen Ve Kur Garantisi Olmayan Alacak Ve Borclar ile
Aktifte Mevcut Yabanci Paralarin Ayr1 Ayr1 Tutarlar1 Ve YTL'ye Doniistiiriilme

Kurlan
Varlik Cinsi : Doviz Cinsi Doviz Miktari Degerleme Kuru
Kasa USD 0 0
EUR 0 0
Banka Mevduat: USD 342.430 1.342.100
EUR 95.498 1.826.800
Ticari Alacaklar USD 305.090 1.342.100
EUR 4.531 1.826.800
Alacak Senetleri USD 0 0
EUR 2.700.000 1.826.800
Siipheli Alacaklar USD 890.488 1.342.100
EUR 4.443.364 1.826.800
Ortaklardan Alacaklar EUR 0 0
Bagh Ortakhiklardan Alacaklar USD 281.757 1.342.100
Diger Cesitli Alacaklar USD 71.059 1.342.100
Verilen Siparis Avanslari USD 1.243 0
EUR 85.686 1.849.010
Y.D.Seyahat Avanslari USD 0 0
EUR 0 0
Borg Cinsi :
Banka Kredileri USD 44.131.334 1.348.600
EUR 941.492
Ticari Borclar USD 60.886 1.348.600
EUR 525.598 1.835.600
AUD
Borg¢ Senetleri EUR 225.000 1.835.600
Ortaklara Borgclar USD 38.719 1.348.600
Diger Cesitli Borclar USD 3.552 1.348.600
Alnan Siparis Avanslari USD 255.139 1.386.649
EUR 22.000 1.885.500
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(31 Aralik 2003:

Doviz Degerleme
Doviz Cinsi Miktari Kuru (TL)

Varlik Cinsi :
Banka Mevduati USD 380.327 1.395.835
EUR 250.622 1.745.072
Ticari Alacaklar USD 1.069.195 1.395.835
EUR 8.742 1.745.072
Alacak Senetleri USD 17.153 1.395.835
EUR 4.500.000 1.745.072
Stipheli Alacaklar USD 829.755 1.395.835
EUR 3.106.930 1.745.072
Bagli Ortakliklardan Alacaklar USD 109.379 1.395.835
Diger Cesitli Alacaklar USD 50.706 1.395.835
Verilen Siparis Avanslart * USD 2.500 1.395.835
EUR 8.052 1.745.072

Borg Cinsi :

Banka Kredileri USD 44.473.370 1.402.567
Ticari Borglar USD 197.604 1.402.567
EUR 810.612 1.753.489
Borg Senetleri USD 509.623 1.402.567
Ortaklara Borglar USD 69.889 1.402.567
EUR 3.351 1.753.489
Diger Cesitli Borclar USD 3.552 1.402.567
Alman Siparis Avanslar1 * USD 242.389 1.402.567

(*) Tarihi maliyetli mali tablolarda alinan ve verilen siparis avanslar1 islem tarihindeki kurla dikkate
alinmustir.

Ortaklar, istirakler Ve Bagh Ortakliklar Lehine Verilen Garanti, Taahhiit, Kefalet,
Avans, Ciro Gibi Yiikiimliiliiklerin Tutar1

Sirket istirakleri lehine 9.619.539 YTL, 24.638.540 USD ve 9.887.749 EUR tutarinda kefalet
vermistir.

(31 Aralik 2003 :

Sirket istirakleri lehine 10.950.906 YTL, 24.638.540 USD ve 9.887.749 EUR tutarinda kefalet
vermistir.)

Kategorileri itibariyle Donem Icinde Calisan Personelin Ortalama Sayisi
31 Aralik 2004 31 Aralik 2003

Kisi Sayisi Kisi Sayisi
Idari Personel 175 324
Teknik Personel 54 146
Taseron Iscisi 42 67
Isciler 341 17
Toplam 612 554
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Mali Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen Yada Mali Tablolarin Acik, Yorumlanabilir
Ve Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

Sirket 2003 yili genel kurulunda ana ortakligin konsoliide Oncesi zararlarinin yasal
yedeklerinden mahsup etme karar1 almis olup, 06 Temmuz 2004 tarihinde 1.643.678 YTL’s1
yasal yedekler hesabindan ge¢mis y1l kar/zarar1 hesabina mahsup etmistir.

2004 Yili Mali Tablolarin denetimi ¢alismalar1 esnasinda ana ortakligin 2003 dénemi mali
tablolarinda 136,193,240,259,280,257,502 no.lu hesaplar ile enflasyon diizeltmesi islemlerine
iliskin olarak toplam 3.882.618 YTL olumlu fark tespit edilmistir.Yapilan bu tespit ile sirketin
enflasyona gore diizeltilmis mali tablolarindaki birikmis kar1 bu tutar kadar artmis ve
26.585.656 YTL’ye ulasmistir. Bu diizeltme islemi tarafimizdan 2004 donemi mali
tablolarinda dikkate alinmistir.

Sirket Plastek Plastik Dig Tic.Ltd.Sti’ni 2003 mali tablolarinda konsolideye dahil etmistir.
Ancak s0z konusu sirkette ana ortakligin dogrudan ve dolayli ortaklik payr %50’yi
gecmemektedir. Bu nedenle s6z konusu ortaklik 2004 yili mali tablolarinda konsolide
edilmemistir.

Baglh ortaklardan Egeplast A.S. nin sermayesi; 27 Aralik 2004 Tarih ve 184/1691 sayili SPK
onay1 ile 10.765.139 YTL’den 20.000.000 YTL’sina c¢ikarilmis olup, bu artirimla ilgili ticaret
sicil tescili 04 Ocak 2005 tarihinde gerceklesmistir. Bu sermaye artirnmindan ana ortaklik
payma diisen 4.398.135 YTL tutarindaki bedelsiz hisse karsiligi tescil islemi 2005 yilina
sarktigindan ortakligin elemine edilen Egeplast A.S. bagli ortyakligi hesabina kayit
yapilmamustir.

Mali Tablolarda f)zsprmaye Hesap Grubu icinde “Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi
Farklar1” Hesabinda Izlenen Tutarlara Iliskin Aciklama

SPK’nun Seri: XI, No: 26 sayili “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin
Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig’e gore; Mali tablolarda 0z sermaye kalemleri kayitli degerleri {izerinden
gosterilmelidir. Bu baglamda anilan hesaplarin diizeltilmesi sonucunda olusan farklar,
bilangoda toplu halde "Oz Sermaye Diizeltme Farklari" hesabinda raporlanmistir. Oz sermaye
diizeltme farklar1 hesabinin detay1 ve olustuklar1 hesaplar asagidaki gibidir:

Kayith Deger Fark Diizeltilmis Deger
Sermaye 10.500.000 31.304.814 41.804.814
Yasal Yedekler 117.246 381.115 498.361
Olaganiistii Yedekler 25.329 1.724.951 1.750.280
Sermayeye Eklenecek istirak Hissesi Satis Kazanci 315.270 13.052 328.323
Toplam 10.957.845 33.423.932 44.381.777
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Mali Tablolarda (')zs.ermaye Hesap Grubu icinde “Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi
Farklarr” Hesabinda Izlenen Tutarlara Iliskin Aciklama (devami)

(31 Aralik 2003:

Kayith Deger Fark Diizeltilmis Deger
Sermaye 10.000.000  35.554.701 45.554.701
Diger Sermaye Yedekleri 116.058 232.340 348.398
Yasal Yedekler 117.246 381.115 498.361
Olaganiistii Yedekler 1.690.832 1.945.248 3.636.080
Sermayeye Eklenecek Istirak Hissesi Satis Kazanci 362.118 51.131 413.249
Toplam 12.286.254 38.164.535 50.450.789

Net Parasal Pozisyon Kar1 — Zararmma Dahil Olan Finansman Giderleri ile Kur Farki
Gelir ve Giderleri

Gelir tablosunda diizeltme islemine tabi tutulan kur farki gelirlerinin ve kur farki giderlerinin gelir
tablosundaki hesaplar bazinda dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2003

Diger faaliyetlerden gelirler ve karlar 5.090.593
Diger faaliyetlerinden giderler ve zararlar (510.231)
Kur farki geliri, net 4.580.362

Yukarida dokiimii verilen kur farki gelirlerinin ve kur farki giderlerinin mali tablolarda net parasal
pozisyon karina dahil olmas1 durumunda, net parasal pozisyon zarar1 13.730.064 kar olmaktadir.

(31 Aralik 2003:

Gelir tablosunda diizeltme islemine tabi tutulan kur farki gelirlerinin ve kur farki giderlerinin gelir
tablosundaki hesaplar bazinda dokiimii agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2003

Diger faaliyetlerden gelirler ve karlar 14.113.998
Diger faaliyetlerinden giderler ve zararlar (1.135.227)
Kur farki geliri, net 12.978.770

Yukarida dokiimii verilen kur farki gelirlerinin ve kur farki giderlerinin mali tablolarda net parasal
pozisyon karina dahil olmasi durumunda, net parasal pozisyon zarar1 7.886.006 YTL kar olmaktadir.)
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1. Dénemin Tiim Amortisman Giderleri ile itfa Ve Tiikenme Paylar

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
A) Amortisman giderleri 4.950.502 6.778.042
Aa) Normal amortisman giderleri 4.950.502 6.778.042
Ab) Yeniden degerlemeden dogan amortisman giderleri -- --
B) itfa ve tilkenme paylar: 69.243 2.153.359
2. Donemin Reeskont Ve Karsilik Giderleri
31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
Reeskont Gideri 662.411 931.375
Kidem Tazminati1 Karsiligi 837.321 3.287.311
Ihtilafli Vergi Karsilig - 51.793
Stipheli Alacak Karsiligi 21.965.712 6.726.231
Toplam 20,066,583 10.996.709
3. Donemin Tiim Finansman Giderleri
31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
Dogrudan Gider Yazilanlar 13.217.825 13.211.298

4. Donemin Finansman Giderlerinden Ortaklar, Bagh Ortakhklar, Istirakler Ve Diger
Grup Sirketleri Ile Ilgili Kismun Tutar

Ege Plast A.S. 49.009 YTL*
Ege Yildiz A.$ 32.556 YTL*

(*)S6z konusu tutarlar konsolidasyonda eliminasyon dncesi tutarlardan olusmaktadir.
(31 Aralik 2003: Yoktur)
5.  Ortaklar, Bagh Ortakliklar, istirakler Ve Grup Sirketleri ile Yapilan Alislar Ve Satislar
Elemine edilmistir.
(31 Aralik 2003. Elemine edilmistir.)

6.  Ortaklar, Bagh Ortakliklar, Istirakler Ve Grup Sirketlerinden Allnan Ve Bunlara
Odenen Faiz, Kira Ve Benzerleri

Elemine edilmistir.

(31 Aralik 2003 : Elimine edilmistir)
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Yonetim kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Ucret ve Benzeri
Menfaatler

Yonetim  kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir
yardimcilar1 gibi sirket iist diizey yoneticilerine cari donemde saglanan iicret ve benzeri

menfaatlerin toplam tutart 1.489.704 YTL’dir.

(31 Aralik 2003:
Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinatdr, genel miidiir
yardimcilar1 gibi sirket iist diizey yoneticilerine cari donemde saglanan iicret ve benzeri

menfaatlerin toplam tutart 1.365.906 YTL’dir.)

Amortisman Hesaplama Yontemleri fle Bu Yontemlerde Yapilan Degisikliklerin
Donemin Amortisman Giderlerinde Meydana Getirdigi Artis (+) Veya Azalis (-)

Amortismana tabi maddi duran varliklara bilanco dipnotu 11(e)’ de belirtilen amortisman
yontemi uyarinca amortisman ayrilmaktadir.

Stok Maliyeti Hesaplama Sistemleri Ve Yontemleri

Stoklarin degerlendirilmesinde elde etme maliyeti veya net gerceklesebilir degerin diisiik
olan1 esas alinmaktadir. Sirket, stoklarin1 hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi ile
degerlemektedir.

Varsa, Tamamen Veya Kismen Fiili Stok Saymm Yapilamamasinin Gerekceleri

Fiili stok sayimi1 31 Aralik 2004 itibariyle yapilmistir.

(31 Aralik 2003 :Fiili stok sayim1 31 Aralik 2003 itibariyle yapilmistir.)

Yurtici Ve Yurt Dis1 Satislar Hesap Kalemi icinde Yer Alan Uriin, Hurda, Dokiintii
Gibi Maddelerin Satislar1 Ile Hizmet Satislarmin Ayri Ayr1 Toplamlarmmn Briit
Satislarin % 20’sini Asmasi Halinde Bu Madde Ve Hizmetlere Iliskin Tutarlar:

Yoktur.

(31 Aralik 2003 : Yoktur)

Sirket'in Varsa Satislariyla ilgili Tesvik Ve Siibvansiyonlar Hakkinda Bilgi

35.442 YTL

(31 Aralik 2003 :30.073 YTL)
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Onceki Doneme iliskin Gelir Ve Karlar ile Onceki Doneme Ait Gider Ve Zararlarin
Tutarlarim Ve Kaynaklarimi1 Gosteren Aciklayici Not

1.047 YTL
(31 Aralik 2003 :11.237 YTL)

Adi Ve Imtiyazh Hisse Senetleri icin Ayr1 Ayr1 Gosterilmek Kosuluyla Hisse Basina
Kar Ve Kar Pay1 Oranlari

Sirket, SPK mevzuati geregi, Seri: XI No: 21 sayili teblige gore hesaplanan dagitilabilir kar
ile Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ile Seri: XI No: 1 sayili teblige gore hazirlanacak olan
dagitilabilir karindan diisiik olan tutarin1 kar dagitimina tabi tutacaktir. Ayrica SPK’nun Seri:
XI No: 20 sayili tebligi kapsaminda mali tablolarin enflasyona gore ilk defa diizeltilmesinde
ortaya ¢ikan ve Ozsermaye hesap grubu icinde ge¢mis yillar zararinda izlenen tutarlarin
enflasyona gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi
gerekmektedir. Ancak SPK’nun 30 Aralik 2003 tarih ve 1630 sayili karar1 uyarinca; gecmis
yillar zararinda takip edilen bu tutarin, varsa donem kar1 ve dagitilmamis ge¢mis yil karlari,
kalan zarar tutarinin ise, sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akceler ve 6z kaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Sirketin 31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle Seri: XI No: 21 sayili teblige gore
hazirlanan ekli mali tablolarda net donem =zararlar1 bulundugu i¢in Sirket kar dagitim
tablolar1 hazirlamamis ve ekli mali tablolarda sunmamustir.

Her Bir Ana Uretim Grubu igin Ayr1 Ayr1 Olmak Uzere, Sirketin Donem icinde
Gerceklestirdigi Mal Ve Hizmet Uretim Miktarlarindaki Degismeler

Ana Uretim Olcii 1 Ocak- 31 Arahk 2004 1 Ocak- 31 Aralik 2003 Degisim
Grubu birimi Uretim miktari Uretim miktart (%)
Ekstriizyon Kg. 22.236.455 15.094.595 47
Enjeksiyon Kg. 3.088.691 1.472.703 110
Konfeksiyon Kg - 8.646.913 (100)
Kompaund Kg. 20.329 20.550 D
Tekstil Adet 319.369 376.663 15)
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16. Her Bir Ana Satiy Grubu icin Ayr1 Ayr1 Olmak Uzere, Sirketin Donem icinde
Gerceklestirdigi Mal Ve Hizmet Satis Miktarlarindaki Degismeler

Ana Uretim Olcii 1 Ocak- 31 Arahk 2004 1 Ocak- 31 Aralik 2003 Degisim
Grubu birimi Satis miktari Satis miktari (%)
Ekstriizyon Kg. 18.396.784 12.671.387 45
Konfeksiyon Kg. 9.214.957 8.471.044 9
Enjeksiyon Kg. 1.161.070 1.587.461 (27)
Kompaund Kg. 20.329 20.550 (1)
Tekstil Adet 293.181 320.453 C))
PWC Profil Ton - 520 (100)

e Konfeksiyon satislar1 ekstriizyon ve enjeksiyon iiretimlerinin konfeksiyona gelip, yeni bir
kod ile satiglarinin gerceklesmesinden olusmaktadir.
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MAZHAR ZORLU HOLDING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

01 OCAK 2004-31 ARALIK 2004 ve 2003 HESAP DONEMLERINE AIT ENFLASYONA GORE

DUZELTILMIS KONSOLIDE GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lira’si olarak ve 31 Aralik 2004 tarihindeki Yeni Tiirk Lira’simin alim giicii ile ifade edilmistir.)

MAZHAR ZORLU HOLDING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

01 OCAK 2004 - 31 ARALIK 2004 DONEMINE AiT
ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKIN
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Mazhar Zorlu Holding A.S. (Ana Ortaklik) ve Bagli Ortakligi’nin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle diizenlenmis konsolide bilancosunu ve konsolide gelir tablosunu 31 Aralik 2004
tarihi itibariyle Yeni Tiirk Liras’min alim giicline gore ifade edilen birim degerleriyle
incelemis bulunuyoruz. Bilanco ve gelir tablosu iizerinde yaptigimiz calisma, Sermaye
Piyasasi1 Kurulu ( SPK ) tarafindan yayimlanmis genel kabul gérmiis denetim ilke, esas ve
standartlarina uygun olarak yapilmis ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak
muhasebe kayitlarinin kontrolii ile gerekli gordiigtimiiz diger denetim yontem ve tekniklerini
icermektedir.

Goriistimiize gore, s6z konusu mali tablolar tiim onemli taraflartyla, Mazhar Zorlu Holding
A5 nin 31 Aralik 2004 tarihindeki gergek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap
donemine ait gercek faaliyet sonucunu, SPK tarafindan yayimlanan Seri : XI, No:20 sayili
“Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig”, Seri XI, No: 21 “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve
Istiraklerin Muhasebelestirilmesine iliskin Usul ve Esaslar” ve bu tebliglerde yer almayan
hususlar icin Seri : XI, No: 1 sayili “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara Iliskin
Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig”de belirlenmis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.

Goriistimiizii etkilememekte olup, asagidaki hususa dikkat cekmek isteriz:

Ilisikte yeralan enflasyona gore diizeltilmis konsolide mali tablolarinda ana ortaklik dist
O0zsermaye haricinde Sirket’in kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklari toplami, toplam
varliklarint 16.439.444 YTL asmistir. Bu kosullar Sirket’in siirekliligini devam ettirme
kabiliyetinin, Sirket’in hissedarlarinin ve yatirimcilarinin gelecekteki faaliyetler icin yeterli
miktarda fon saglama kabiliyetine ve isteklerine bagimli oldugunu gostermektedir.

Bu cercevede, yukarida belirtilen konsolide mali tablolarda Sermaye Piyasasi Kurulu

tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine ve konsolide mali tablolarin
hazirlanmasina iliskin ilke ve kurallara uymayan énemli bir hususa rastlanmamustir.

Istanbul, 21 Nisan 2005

Bogazici Bagimsiz Dis Denetim A.S.

Kadir KARAKAS
Sorumlu Ortak Basdenetci
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