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1. İşletmenin Fiili Faaliyet Konusu 
 
  Mazhar Zorlu Holding A.Ş.’nin  (Ana Ortaklık) ana  faaliyet konusu iştirak ettiği şirketlerin yönetimine 

katılmak ve aracılık yapmamak şartıyla hisse senetlerini iktisap etmek ve satmaktır.   
 

 Bağlı Ortaklıklarının faaliyet konuları ise, plastik boru ve aksamı imalatı, pazarlama, tekstil 
ve sigorta aracılık hizmetleridir 

  
 

    Ana Ortaklık : 
 
    Mahzar Zorlu Holding  Anonim Şirketi 
 
  

Bağlı Ortaklık : 

 
    Egeplast Ege Plastik Ticaret ve Sanayi A.Ş. 
    Ege Yıldız Plastik Pazarlama Ticaret A.Ş. 
    Ege Pamtur Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş. 
    Ege Sigorta Acenteliği ve Ticaret A.Ş. 
 Plastek Plastik Dış Tic.Ltd.Şti* 
 
 
 (*) Şirket Plastek Plastik Dış Tic.Ltd.Şti’ni 2003 mali tablolarında konsolideye dahil etmiştir. 

Ancak söz konusu şirkette ana ortaklığın doğrudan ve dolaylı ortaklık payı %50’yi 
geçmemektedir. Bu nedenle söz konusu ortaklık 2004 yılı mali tablolarında konsolide 
edilmemiştir.  

  
  
2. Sermayenin %10 ve Daha Fazlasına Sahip Ortaklar 
 

31 12 2004 tarihi itibariyle sermayenin %10 ve daha fazlasına sahip ortakların dökümü  aşağıdaki 
gibidir : 

                   31 Aralık 2004                                            
                                                                                                                         Toplam    
                                                                                            Sermaye            Düzeltilmiş 

Hissedarlar Pay Oranı Pay Tutarı Düzeltmesi          Sermaye   
 

Kemal Zorlu                      %34.70           3.643.950        10.864.112        14.508.062 
Nafiz Zorlu                        %30.13           3.163.650          9.432.140        12.595.790 
Diğer- Halka Açık             %35.17           3.692.400        11.008.561        14.700.961 

 
                                            %100.00         10.500.000        31.304.814         41.304.814 
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2. Sermayenin %10 ve Daha Fazlasına Sahip Ortaklar (devamı) 
 
                   31 Aralık 2003                                          
                                                                                                                         Toplam    
                                                                                            Sermaye            Düzeltilmiş 
 Hissedarlar Pay Oranı Pay Tutarı Düzeltmesi          Sermaye   
 

 Kemal Zorlu                      %39.69           3.968.750         14.110.772        18.079.522 
 Nafiz Zorlu                        %30.13           3.013.000         10.712.631        13.725.631 
 Diğer- Halka Açık             %30.18           3.018.250         10.731.298        13.749.548 

 
                                            %100.00         10.000.000       35.554.701         45.554.701 
 
 Şirket 2003 yılı enflasyon düzeltmesi yaparken sermaye hesabında bulunan maliyet artış 

fonunun düzeltme katsayısını sıfır almamasından ötürü sermaye hesabı 2003 yılında olması 
gerekenin üstünde hesaplanmıştır.  2004 yılında sözkonusu maliyet artış fonundan gelen tutar 
sıfır katsayısı ile endekslenmiş olup sermaye hesabı olması gereken tutara getirilmiştir.  

 
3. Sermayeyi Temsil Eden Hisse Senetlerine Tanınan İmtiyazlar 
 
          31 Aralık 2004 ve2003  tarihleri itibariyle sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tanınan 

imtiyazlar aşağıdaki gibidir: 
 
a) Rüçhan Hakkı Kullanımına İlişkin İmtiyazlar: Esas sözleşmenin 10.maddesinde, rüçhan hakkı 

kullanımında; A grubundan kendi grubu içinde kullanılmayan rüçhan hakları eşit olarak B 
grubu , B grubundan kendi grubu içinde kullanılmayan rüçhan hakları eşit olarak A grubu hisse 
sahiplerine intikal ettirilmektedir. 

b) Yönetim Kuruluna Seçilmeye İlişkin İmtiyazlar: Esas sözleşmenin 15. maddesinde yönetim 
kuruluna aday gösterme ; yönetim kurulu genel kurulca beş üyeden teşekkül ettiği takdirde, üçü 
A grubu, ikisi B grubu hissedarların gösterdiği adaylar arasından seçilir.Yönetim Kurulu yedi 
üyeden teşekkül ettiği takdirde,dört üye A grubu ve üç üye B grubu hissedarların göstereceği 
adaylar arasından seçilir. Yönetim Kurulu dokuz üyeden teşekkül ettiği takdirde, beş üye A 
grubu ve dört üye B grubu hissedarların göstereceği adaylar arasından seçilir. 

c) Oy Kullanma Hakkına İlişkin İmtiyazlar: Esas sözleşmenin 21. maddesinde A grubu hisse 
senedi sahiplerine olağan ve olağanüstü genel kurul toplantılarında ikişer oy,diğer grup hisse 
senedi sahipleri birer oy hakkına sahiptir.Ancak esas mukavele tadiline müteallik kararlarda 
bütün hisselerin birer oy hakkı vardır. 

d) Vekaleten Temsil Hakkına İlişkin İmtiyazlar: Esas sözleşmenin 22. Maddesinde genel kurul 
toplantılarında A ve B grubu hisse sahipleri kendilerini ancak aynı grup hissedarlar vasıtasıyla 
temsil ettirebilirler. Diğer hissedarlar, hissedarlardan veya hariçten vekil tayin edebilirler. 
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4.  Kayıtlı Sermaye Sistemindeki Ortaklıklarda Kayıtlı Sermaye Tavanı 
 
 Ana ortaklığın kayıtlı sermaye tavanı 31.12.2004 tarihi itibariyle 25.000 YTL’dir. 
 
 (31 Aralık 2003:  
 
 Ana ortaklığın kayıtlı sermaye tavanı 31.12.2003 tarihi itibariyle 25.000 YTL’dir.*) 
 (*) Tutar tarihi değeri ile gösterilmiştir. 
 
5.  Dönem İçinde Yapılan Sermaye Artırımları Ve Kaynakları 
 

  Ana ortaklığın sermayesi Şirket Yönetim Kurulu’nun 09.02.2004 / 03 sayılı kararı ve 
SPK’nın  09/03/2004 Tarih ve 19/203 sayılı onayı  ile  10.000.000  YTL’den 10.500.000 
YTL’ye çıkarılmış  olup, sermaye artışı 24 Mart 2004 Tarih ve 6014 sayılı Türkiye Ticaret Sicil 
Gazetesinde Tescil  edilmiştir.Sermaye artırımının kaynakları aşağıda yer almaktadır.  

 
Arttırım 
Tarihi 

Arttırım Tutarı 
YTL 

Olağanüstü 
Yedekler 

YTL 

İştirak Satış Karı 
YTL 

Sabit Kıymet Satış 
Karı 
YTL 

24.03.2004 500.000 21.824 411.618 66.558 

 
 (31 Aralık 2003: Yoktur) 
 
6. Dönem İçinde İhraç Edilen Hisse Senedi Dışındaki Menkul Kıymetler 
 
 Yoktur.  
 

(31 Aralık 2003 : Yoktur.) 
 
7. Dönem İçinde İtfa Edilen Borçlanmayı Temsil Eden Menkul Kıymetler 
 Yoktur.  
 

(31 Aralık 2003 : Yoktur.) 
 
8. Cari Dönemde Duran Varlık Hareketleri  

        31.12.2004       31.12.2003 
                YTL    YTL  

a) Satın alınan, imal veya inşa edilen maddi  
                   duran varlıkların maliyeti:              467.515                      2.813.945  
b) Satılan veya hurdaya ayrılan maddi duran                     

          varlık maliyeti :                                                    3.288.102                         449.694 
c) Cari dönemde ortaya çıkan yeniden değerleme       

           artışları :                                                                      --                                   --   
 -Varlık maliyetlerinde (+) :                                          --                                   --                                               

 -Birikmiş amortismanlarda (-) :                                   --                                   --                               
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    8. Cari Dönemde Duran Varlık Hareketleri (devamı)  
 
d)  Yapılmakta Olan Yatırımların Niteliği, Toplam Tutarı, Başlangıç Ve Bitiş Tarihi Ve            

Tamamlanma Derecesi : 
 

 
Yatırımın Niteliği 

Harcama Tutarı 
Milyon TL 

Yatırım Tutarı 
Milyon TL 

Başlangıç 
Tarihi 

Bitiş 
Tarihi 

Tamamlanma 
Derecesi (%) 

      
Egesökteks bina maliyeti 4.282.978 - Ocak 2003 - -* 
      
 4.282.978     

 
 
 (31 Aralık 2003: 

 
Yatırımın Niteliği 

Harcama Tutarı 
Milyon TL 

Yatırım Tutarı 
Milyon TL 

Başlangıç 
Tarihi 

Bitiş 
Tarihi 

Tamamlanma 
Derecesi (%) 

      
Egesökteks bina maliyeti 4.280.557 - Ocak 2003 - -* 
 4.280.557     

 
* Sözkonusu yatırım teşviksiz yatırım olduğundan yatırımın toplam tutarı bilinmemektedir. 
 
9. Cari ve  Gelecek Dönemlerde Yararlanılacak Yatırım İndiriminin Toplam Tutarı 
 
 31 Aralık 2004 31 Aralık 2003 
Cari dönemde yararlanılan yatırım indirimi 8.192.648   1.128.268 
Gelecek dönemde yararlanılması muhtemel yatırım indirimi tutarı 6.967.242 16.328.183 
 
10.  Şirketin  Ortaklar, İştirakler, Bağlı Ortaklıklar Ve Grup Şirketleri İle Olan Alacak-

Borç İlişkisi  
 
 Konsolidasyon  kapsamına girmeyen ilişkili şirketlerle olan ticari bakiyeler aşağıdaki gibidir: 

 

Alacaklar Borçlar 
   

  
Ticari 

Alacaklar 
YTL 

 Ticari 
Olmayan 
Alacaklar 

YTL 

  
Ticari 

Borçlar 
YTL 

 Ticari 
Olmayan 

Borçlar YTL 

1) Ortaklar*   -    -  492.088* 
2)Bağlı Ortaklık -  155,752  -  - 
3) İştirakler -   13,741,806    -  - 
   Toplam  -  13,897,558  -  492.088 

 
(*)Şahıs ortaklar 
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10.  Şirketin  Ortaklar, İştirakler, Bağlı Ortaklıklar Ve Grup Şirketleri İle Olan Alacak-
Borç İlişkisi (devamı) 

(31 Aralık 2003: 
Alacaklar Borçlar 

  
Ticari 

Alacaklar 
YTL 

 Ticari 
Olmayan 
Alacaklar 

YTL 

  
Ticari 

Borçlar 
YTL 

 Ticari 
Olmayan 

Borçlar YTL 

1) Ortaklar   -  -  -    554.414 
2) Bağlı Ortaklık -    -  - 
3) İştirakler -    -  - 
   Toplam  -  -  -  554.414 

 
11.   Uygulanan Muhasebe Politikaları ve Değerleme Yöntemleri  
 
 Hazırlanış Esası : 
 
 Sermaye Piyasası Kurulu'nun Seri: XI/1, Seri: XI/20 ve Seri XI/21 sayılı tebliğlerinde ve bu 

tebliğlerde değişiklik ve eklemeler yapan diğer tebliğlerle, Sermaye Piyasası Kanunu'na tabi 
ortaklıklar tarafından düzenlenecek mali tablolar ve raporların hazırlanıp sunulmasına ilişkin 
ilke ve kurallar (bundan sonra "Sermaye Piyasası Kurulu tarafından yayımlanan genel kabul 
görmüş muhasebe ilkeleri" olarak anılacaktır) belirlenmiştir.  

 
 Şirket, mali tablolarını SPK tarafından yayımlanan genel kabul görmüş muhasebe ilkelerine 

uygun olarak hazırlamaktadır.  
 
 Sermaye Piyasası Kurulu (SPK), Seri: XI No: 20 sayılı “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde 

Mali Tabloların Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esasları Hakkındaki Tebliğ” ile Seri: XI/21 
sayılı “Sermaye Piyasasında Konsolide Mali Tablolara ve İştiraklerin Muhasebeleştirilmesine  
İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliği” 1 Ocak 2003 tarihinden sonra sona eren ilk yıllık 
mali tablolarda uygulanmak üzere yayımlamıştır.  

 
 Ekli mali tablolar bu nedenle yayınlanmak üzere Şirket tarafından veya Seri XI, No: 20 ve 

Seri XI, No: 21 sayılı tebliğlere uygun olarak hazırlanmıştır. 
 

30 Ocak 2004 tarihinde Resmi Gazete’de yayınlanarak 01 Ocak 2005 tarihinde yürürlüğe 
giren  Türkiye Cumhuriyeti Devleti’nin Para Birimi Hakkındaki 5083 sayılı kanun uyarınca, 
Türkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimleri Yeni Türk Lirası (“YTL”) ve Yeni Kuruş 
(“YKr”), olmuştur. 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren YTL, mali tablo ve kayıtların tutulması 
ve gösterimi açısından Türk Lirası’nın yerini almış bulunmakta olup ayrıca SPK’nun 30 
Kasım 2004 tarihli duyurusuna istinaden, 31 Aralık 2004 tarihinde sona eren döneme ilişkin 
mali tablolarla  bir önceki döneme ait finansal verilerin karşılaştırılabilmesi amacıyla  tüm 
veriler YTL cinsinden ifade edilmiştir. 
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11.   Uygulanan Muhasebe Politikaları ve Değerleme Yöntemleri (devamı) 
 
 Enflasyon muhasebesi: 
 
 Ekte sunulan mali tablolar SPK’nun Seri: XI No: 20 sayılı tebliğinin (Yüksek Enflasyon 

Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esasları Hakkındaki Tebliği) 
öngördüğü Türk Lirası’nın satın alma gücündeki değişimi yansıtmak üzere yapılan 
düzeltmeleri içermektedir. 

 
 SPK Seri: XI No: 20 sayılı tebliğ, yüksek enflasyon dönemlerinde  hazırlanan mali tabloların 

bilanço tarihindeki paranın satın alma gücüyle gösterilmesini ve genel fiyat endeksinin 
kullanılarak daha önceki dönemlere tekabül eden bakiyelerin de aynı birimden gösterilmesini 
öngörmektedir. Seri: XI No: 20 sayılı tebliğin uygulanmasını gerektiren durumlardan biri, üç 
yıllık kümülatif enflasyon oranının %100 veya üzerinde olmasını öngörürken diğer sebep ise 
ilgili dönemin bilanço tarihindeki fiyat endeksi rakamının, hesap döneminin başına göre %10 
veya daha fazla bir oranda artması halinde, içinde bulunulan hesap döneminde yüksek 
enflasyon döneminin başlamasıdır.  Türkiye’de Devlet İstatistik Enstitüsü (DİE) tarafından 
yayımlanan Toptan Eşya Fiyat Endeksi baz alındığında söz konusu kümülatif oran 31 Aralık 
2004 tarihi itibariyle sona eren üç yıllık dönem için %170 (31 Aralık 2003:%181) 
hesaplanırken, 31 Aralık 2004 hesap döneminde yılık enflasyon %13,84  (31 Aralık 
2003:%13,94) olarak hesaplanmıştır. Enflasyona göre yapılan düzeltmeler, DİE tarafından 
yayımlanan toptan eşya fiyat endeksi kullanılarak bulunan katsayılar esas alınarak 
hesaplanmıştır (1994 endeksi: 100). Ekte sunulan 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle mali 
tabloların düzeltilmesinde kullanılan söz konusu endeks ve katsayılar aşağıda belirtilmiştir: 

 
 

Tarih Endeks Katsayı 
31 Aralık 2001 4,951.7 1.6971 
31 Aralık 2002 6,478.8 1.2971 
31 Aralık 2003 7,382.1 1.1384 
31 Aralık 2004 8,403,8 1.0000 

 
 Türk Lirası’nın ABD Doları karşısındaki yıllık değişiminin, Türkiye’deki toptan eşya fiyat 

endeksiyle karşılaştırılması aşağıdaki gibidir; 
 

Yıl: 2004 2003 2002 2001 
Dolar artış oranı (%3.8) (%14.6) %13.6 %114.3 

TEFE Oranı %13.8 %13.9 %30.8 %88.6 
   
 Sermaye Piyasası Kurulu Seri: XI No: 20 sayılı tebliğ’e ilişkin düzeltmeler aşağıda belirtilen 

yöntemler uygulanarak ilişikteki mali tablolara yansıtılmıştır. 
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11.   Uygulanan Muhasebe Politikaları ve Değerleme Yöntemleri (devamı) 
 
 Enflasyon muhasebesi (devamı): 
 
 Bilanço tarihindeki cari değerlerle ifade edilmemiş olan bilanço kalemleri genel fiyat endeksi 

(DİE) kullanılmak suretiyle bilanço tarihindeki parasal değerlere taşınmıştır. Buna ek olarak, 
önceki dönemlerle ilgili bakiyelerin de genel fiyat endeksi uygulanarak aynı parasal birimi 
ifade etmesi sağlanmıştır. 

 
 Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanço tarihinde geçerli parasal birim ile gösterildiklerinden 

yeniden düzeltilmemiştir. Parasal kalemler, elde tutulan nakitleri ve nakit olarak alacakları 
veya nakit olarak ödenecek borçları ifade etmektedir.   

 
 
 Parasal olmayan aktif ve pasif kalemler,  bilanço tarihine kadar oluşan genel fiyat endeksi ile 

çarpılmak suretiyle düzeltme işlemine tabi tutulmuştur. Dolayısıyla, sabit kıymetler, finansal 
duran varlıklar ve benzeri parasal olmayan varlıklar alım tarihlerinden itibaren, piyasa rayicini 
aşmamak kaydıyla, bilanço tarihine dek endekslenmeye tabi tutulmuştur. Birikmiş 
amortismanlar da endekslenmiş tutarlar üzerinden yeniden hesaplanmıştır. Sermayenin 
düzeltilmesinde sermaye artırımının tescil tarihi veya sermaye artırımına mahsuben ödenen 
tutarların tahsil tarihi dikkate alınmıştır. Emisyon primlerinin düzeltilmesinde ise tahsil 
tarihleri dikkate alınmıştır. Diğer özsermaye kalemleri ise oluştukları şekilde veya 
özsermayedeki artış tarihleri esas alınmak suretiyle düzeltme işlemine tabi tutulmuştur. 

 
 
 Tüm gelir tablosu kalemleri paranın bilanço günündeki satın alma gücü cinsinden ifade 

edilmek amacıyla, gelir ve giderlerin tahakkuk ettiği tarihler esas alınarak düzeltme işlemine 
tabii tutulur ancak parasal olmayan bilanço kalemlerinin düzeltilmesine bağlı amortisman, 
sabit kıymet satış karı / (zararı) gibi özellik taşıyan gelir tablosu kalemlerine ilişkin Seri: XI 
No: 20 sayılı tebliğ ile getirilen hükümler saklıdır.  

 
 Parasal kazanç ve kayıp; enflasyon etkisi sonucunda ve parasal olmayan varlıkların, 

özkaynakların ve gelir tablosu kalemlerinin enflasyona göre düzeltilmesinden kaynaklanan 
farklardan oluşmaktadır. Düzeltmeler sonucunda oluşan bütün parasal kazanç ve kayıplar, 
gelir tablosunda gösterilmiştir. 

 
 SPK’nun Seri: XI, No: 26 sayılı “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların 

Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğde Değişiklik Yapılmasına Dair 
Tebliğ”e göre; Mali tablolarda öz sermaye kalemleri kayıtlı değerleri üzerinden 
gösterilmelidir. Bu bağlamda anılan hesapların düzeltilmesi sonucunda oluşan farklar, 
bilançoda toplu halde "Öz Sermaye Düzeltme Farkları" hesabında raporlanmıştır.  
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11.   Uygulanan Muhasebe Politikaları ve Değerleme Yöntemleri (devamı) 
 
 Konsolidasyon 

Konsolidasyon, Ana Ortaklık olan Mahzar Zorlu Holding A.Ş. bünyesinde 
gerçekleştirilmiş olup, Ana Ortaklık’ın bağlı ortaklıklarındaki hisse payları aşağıdaki 
gibidir : 31 Aralık 2004 

Bağlı Ortaklık 

Nominal 
Sermaye 

YTL 

Ana Ortaklık 
Doğrudan 
Payı (%) 

Ana Ortaklık 
Dolaylı Payı 

(%) 
Ana Ortaklık 
Dışı Pay (%) 

 Ege Sigortacılık A.Ş.       50.000 99,20 - 0,80 
Ege Yıldız A.Ş. 35.000.000 13,52 45,48    41 
Ege Pamtur A.Ş. 7.800.000 2,69 52,29 45,02 
Ege Plast A.Ş. 20.000.000 47,63 5,55 46,82 
(31 Aralık 2003:                                        Nominal    Ana Ortaklığın Ana Ortaklığın Ana Ortaklık 
  Sermaye Doğrudan Dolaylı Dışı 
Bağlı Ortaklıklar YTL Payı (%) Payı (%) Pay (%) 
Ege Yıldız Plastik Paz. Tic. San. A.Ş.   35.000.000 18,93 39,27 41,79 
Ege Plast Ege Plastik ve San.A.Ş.         10.765.139 40,19 9,36 50,45 
Ege Pamtur Tekstil San.Tic. A.Ş.            7.800.000 3,23 49,06 47,71 
Ege Sigorta Acenteliği ve Tic. A.Ş.                50.000 99,20 - 0,80 
Plastek  Plastik Dış Tic. Ltd. Şti. *                  19.500 66,67 6,51 26,83 

  
 (*) Şirket Plastek Plastik Dış Tic.Ltd.Şti’ni 2003 mali tablolarında konsolideye dahil etmiştir. 

Ancak söz konusu şirkette ana ortaklığın doğrudan ve dolaylı ortaklık payı %50’yi 
geçmemektedir. Bu nedenle söz konusu ortaklık 2004 yılı mali tablolarında konsolide 
edilmemiştir.  

 Konsolide mali tabloların hazırlanmasında aşağıdaki prensipler uygulanmıştır: 
 
Tam Konsolidasyon Yöntemi : 
 
• Ana Ortaklık ile bağlı ortaklıkların ödenmiş sermayesi ve satın alma tarihindeki 

özsermayeleri dışındaki bilanço kalemleri toplanır. Yapılan toplama işleminde, 
konsolidasyon yöntemine tabi ortaklıkların birbirlerinden olan alacak ve borçları 
karşılıklı indirilir. 

• Ana Ortaklık’ın bağlı ortaklıklardaki payları; Ana Ortaklık’daki Finansal Duran 
Varlıklar ve bağlı ortaklıklardaki Sermaye hesabından karşılıklı olarak elimine edilir. 

• Konsolidasyon kapsamındaki ortaklığın bağlı ortaklık haline geldiği tarih itibariyle ve 
daha sonraki pay alımlarında bir defaya mahsus olmak üzere, ana ortaklığın bağlı 
ortaklığın sermayesinde sahip olduğu payların elde etme maliyeti, bu payların bağlı 
ortaklığın makul değere göre değerlenmiş bilançosundaki özsermayesinde temsil ettiği 
değerden mahsup edilir. Kayıtlı değer lehine oluşan fark, pozitif şerefiye olarak konsolide 
bilançonun aktifinde ayrı bir kalemde gösterilir ve şerefiyenin izafe edildiği ekonomik 
birimin faydalı ömrünü geçmemek üzere en fazla 20 yıl içinde itfa edilir; kayıtlı değer 
aleyhine oluşan fark ise negatif şerefiye olarak bilançonun aktifinde negatif olarak ayrı bir 
kalemde gösterilir ve en fazla 20 yıl içinde itfa edilir.  
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11. Uygulanan Muhasebe Politikaları ve Değerleme Yöntemleri (devamı) 
 
Tam Konsolidasyon Yöntemi (devamı): 
 

• Konsolidasyon kapsamındaki bağlı ortaklıkların ödenmiş/çıkarılmış sermaye dahil bütün 
özsermaye hesap grubu kalemlerinden, Ana Ortaklık ve bağlı ortaklıklar dışı paylara isabet eden 
tutarlar indirilir ve konsolide bilançonun özsermaye hesap grubundan önce; ‘Ana Ortaklık Dışı 
Özsermaye’ hesap grubu adıyla gösterilir. 

• Ana Ortaklık ve Bağlı Ortaklığın birbirleri arasındaki satın alma ve satış işlemleri ve bu 
işlemlerden kaynaklanan kar ve zararlar, konsolide gelir tablosunda iptal edilir. Bahse konu iptal 
edilen kar ve zararlara, konsolidasyona tabi ortakların kendi aralarında alım-satıma konu olan, 
menkul kıymetler, stoklar, maddi ve maddi olmayan duran varlıklar, finansal duran varlıklar ve 
diğer aktifler dahildir. 

 
 a) Stoklar 
 
 Stoklar, elde etme maliyeti ve net gerçekleşebilir değerin düşük olanı ile  

değerlendirilmektedir. Stok değerleme yöntemi olarak tüm stoklar için hareketli ağırlıklı 
ortalama maliyet yöntemi kullanılmaktadır. 

 
 b) Menkul Kıymetler 
 
 Menkul kıymetler geri alım taahhütlerinden (ters repo) ve hisse senetlerinden oluşmaktadır. 

Hisse senetleri 31 Aralık  2004 tarihinden önceki 5 iş günü boyunca İstanbul Menkul 
Kıymetler Borsası’nda oluşan günlük ağırlıklı ortalama fiyatları üzerinden 
değerlendirilmektedir. Bilanço gününden önceki 5 işgünü içinde elde edilen hisse senetleri ise 
elde etme maliyeti ve bilanço gününde oluşan ağırlıklı ortalama fiyatın düşük olanıyla 
değerlenir. 

 Repo konusu edilen menkul kıymetler ise, vadesinde elde edilecek gelirin, repo tarihinden 
bilanço tarihine kadar geçen süreye isabet eden gelirin tahakkuku suretiyle değerlenir.  

 
 c) Alacak ve Borçlar 
 
 Ticari alacaklar ve borçlar, kayıtlı değerleri ile gösterilmektedir. Vadeli alım ve satımlar 

nedeniyle, Türk Lirası alacaklar ve borçlar ile vadeli çek ve senet rakamlarının içerdiği 
enflasyon payları, ilgili sözleşmelerde belirlenen bir faiz oranı bulunmaması nedeniyle, 
bilanço tarihi itibariyle borç ve alacağın vadesine mütenasip vadelerde devlet iç borçlanma 
senetleri için İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda oluşan faiz hadleri olan %20 oranı 
kullanılarak düzeltme işlemine tabi tutulmuştur.  

 
 d) Şüpheli Alacaklar Karşılığı  
 Şüpheli alacaklar, ödeme süresi geçmiş ve bu nedenle vadesi birkaç defa uzatılmış veya 

protesto edilmiş, yazı ile birden daha fazla sayıda talep edilmiş yada dava veya icra safhasına 
aktarılmış senetli ve senetsiz alacakları kapsamakta olup, bunlara karşılık ayrılmaktadır. 
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11.   Uygulanan Muhasebe Politikaları ve Değerleme Yöntemleri (devamı) 
 

e) Maddi Duran Varlıklar ve Amortisman 
 
 Amortismana tabi maddi duran varlıklar ile maddi olmayan duran varlıklar, ilgili varlıkların 

elde etme maliyetinin satın alma yıllarına ait düzeltme katsayısı kullanılarak yeniden 
düzenlenmiş değerleri üzerinden gösterilmektedir. İlgili amortisman ve tükenme ve itfa 
payları enflasyona göre düzeltilmiş değerleri üzerinden geçmişe şamil olacak şekilde faydalı 
ömre göre doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak hesaplanır.  

 
 Maddi duran varlıklar için aşağıdaki oranlara göre amortisman ayrılmaktadır :  

  Oran (%) 
 31 Aralık 2004 31 Aralık 2003 
Binalar 2-4 2-4 
Yer Altı Ve Yerüstü Düzenleri 2-6 2-6 
Makine, Tesis Ve Cihazlar 10-20-25 20 
Taşıt Araç Ve Gereçleri 20 20 
Döşeme Ve Demirbaşlar 20-25 20 
Haklar 20 20 
Özel Maliyetler 20 20 

 
 f) Maddi Olmayan Duran Varlıklar 
 

 Maddi olmayan duran varlıklar elde etme maliyet bedelleriyle yansıtılıp beş yılda doğrusal itfa 
yöntemine tabi tutulmaktadır. 

 
g) Kıdem Tazminatı Karşılığı 

 
 Yürürlükte olan İş Kanunu, Şirkette bir yılını doldurmuş olan her personele sebepsiz olarak 

işten çıkarma  veya  emekliliğe  hak  kazanma ,  askere  çağrılma  veya  ölüm  hallerinde  kıdem  
tazminatı ödemeyi  öngörür. Ödenecek tazminat  her hizmet yılı için bir  aylık maaş tutarıdır  ve 
31 Aralık 2004 tarihi itibariyle kıdem tazminatı tavanı 1.574,74 YTL dır  
 
(31 Aralık 2003: Kıdem tazminat tavanı 1.389,95 YTL*) 
(*) Tutar tarihi değerleriyle gösterilmiştir. 

 
 h) Yabancı Para Varlık ve Borçlar  
 

 Dönem içerisinde yabancı para cinsinden gerçekleşen işlemler, işlem tarihinde geçerli kurlar 
esas alınarak Türk lirasına çevrilmiştir. Bilançoda yer alan yabancı para cinsinden varlıklar 
TCMB döviz alış kuru, borçlar TCMB döviz satış kuru esas alınarak Türk lirasına çevrilmiştir 
(Bilanço dipnotu 30). Yabancı para cinsinden işlem ve bilanço kalemlerinin Türk lirasına 
çevrilmesinden doğan kur farkı gelir ve giderleri cari dönem karının belirlenmesinde hesaba 
alınmıştır. 
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11.   Uygulanan Muhasebe Politikaları ve Değerleme Yöntemleri (devamı) 
 

 ı) Vergi Karşılığı 
 
 Şirket, kurumlar vergisi ve gelir vergisi stopajına tabidir.  
 Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranı, ticari 

kazancın tespitinde gider yazılan kanunen kabul edilmeyen giderlerin eklenmesi ve alınan 
temettüler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanılan yatırım indirimleri düşüldükten sonra 
kalan matrah üzerinden 2004 yılında  %33 olarak belirlenmiştir. 2002 yılı ve öncesindeki 
vergilendirme dönemlerine ilişkin olarak gelir ve kurumlar vergisi üzerinden %10 fon payı da 
dikkate alındığında toplam vergi oranı %33 olarak belirlenmişti.  

 
 Ancak, 2003 yılı vergilendirme dönemine ilişkin olarak 01.01.2004 tarihinden sonra beyan 

edilmesi gereken yıllık gelir ve kurumlar vergisi tutarları üzerinden ayrıca fon payı 
hesaplanması öngörülmemektedir. 2004 yılı vergilendirme döneminde 02 Ocak 2004 tarihli 
Resmi Gazetede yayınlanan 5035 sayılı Kanuna göre kurumlar vergisi oranı %33’e 
yükseltilmiştir. 

 
 Türkiye’de geçiçi vergi 3 aylık dönemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 

Geçici kurumlar vergisinin oranı 24 Nisan 2003 tarihinden geçerli olmak üzere % 25’den % 
30’a yükseltilmiştir. Bu oran 2004 yılında ise %33 olarak belirlenmiştir. 

 
 Oluşan mali zararlar, gelecek yıllarda oluşacak vergilendirilebilir kardan düşülmek üzere, 

maksimum 5 yıl taşınabilir.  
 
 Kurumlar vergisine ek olarak, dağıtılması durumunda kar payı elde eden ve bu kar paylarını 

kurum kazancına dahil ederek beyan eden tam mükellef kurumlara ve yabancı şirketlerin 
Türkiye’deki şubelerine dağıtılanlar hariç olmak üzere kar payları üzerinden ayrıca gelir 
vergisi stopajı ve fon payı hesaplanması gerekmektedir. Gelir vergisi stopajı 24 Nisan 2003 
tarihinden itibaren tüm şirketlerde %10 olarak ilan edilmiştir. 01 Ocak 2004 tarihinden 
itibaren dağıtılacak kar payları üzerinden ayrıca fon payı kesintisi yapılmayacaktır. 
Dağıtılmayıp sermayeye ilave edilen kar payları gelir vergisi stopajına tabi değildir. 

 
 i) Satışlar 
 
 Satış hasılatı mallar sevk edildiği anda belirlenmektedir. Ancak vadeli satışlar üzerinde 

bulunan faiz yükü reeskont edilerek satış hasılatından düşülürken geçmiş dönemde 
hesaplanan ve dönem hasılatından reeskont edilerek indirilen faiz yükü bu dönem hasılatına 
eklenmiştir.  

 
 j) Gelir ve Gider Tahakkukları 
 
 Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esası uygulanmaktadır. Buna bağlı 

olarak gelir, hizmet bitirildiği veya mal teslim edildiği anda hesaba alınmaktadır. 
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11.   Uygulanan Muhasebe Politikaları ve Değerleme Yöntemleri (devamı) 
 
 k) Diğer Bilanço Kalemleri 
 
 Diğer bilanço kalemleri esas olarak kayıtlı değerleriyle yansıtılmıştır. 
 
 l) Finansal Kiralama İşlemleri 
 
 Şirket, finansal kiralama işlemleri ile ilgili ortaya çıkan giderleri, genel yönetim giderleri 

kalemi altında ve kira ödeme dönemlerinde muhasebeleştirmektedir. 
 
 m) Finansal Duran Varlıklar 
 

Finansal duran varlıkların borsa rayici olmayanlar 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle endekslenen 
birim değerleriyle gösterilmiştir. 

 
12. Bilanço Tarihinden Sonra Ortaya Çıkan ve Açıklamayı Gerektiren Hususlara İlişkin 

Bilgi 
 

a) 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren kıdem tazminatı ödemelerinin tavanı 1.648,90 YTL 
olmuştur.  

 
b) Ana ortaklığın sermayesi;  21 Mart 2005 Tarih ve 13/296 sayılı SPK onayı ile 10.500.000 

YTL’den 10.836.000 YTL’sına çıkarılmış olup, bu artırımla ilgili ticaret sicil tescili 28 Mart 
2005 tarihinde gerçekleşmiştir.   

 
c) Bağlı ortaklardan Egeplast A.Ş.’nin sermayesi; 27 Aralık 2004 Tarih ve 184/1691 sayılı SPK 

onayı ile 10.765.139 YTL’den 20.000.000 YTL’sına çıkarılmış olup, bu artırımla ilgili ticaret 
sicil tescili 04 Ocak 2005 tarihinde gerçekleşmiştir. 

 
 (31 Aralık 2003: 
a) 01 Ocak 2004 tarihi itibariyle kıdem tazminatı tavanı 1.390 YTL’den* 1.485 YTL’ye* 

yükselmiştir. 
  
b) Şirketimiz İdare Meclisi 28/01/2004 tarih ve 2004/2 sayılı karar ile  Sermayemizin 

10.000.000 YTL ’ dan* 10.500.000 YTL’ sına* çıkarılmasına karar vermiştir.Arttırılan 
sermayenin kaynakları 362.118 YTL ‘sı* KVK gecici 28.md.’ne istinaden iştirak hissesi 
satış karı fonundan, 66.558 YTL ’ sı*  iştirakler gayrimenkul satış karı fonundan, 49.500 
YTL’sı* iştiraklerden gelen iştirak satış karı fonundan, 21.824 YTL’sı* 1998 yılı 
olağanüstü yedeklerden oluşmuştur. 

 söz konusu sermaye arttırımının SPK’nın 09 Mart 2004 tarih ve 19/203 sayılı belgesi 
kapsamında  baskı ve dağıtım işlemleri tamamlanmıştır.) 

 (*) Tutarlar tarihi değerleri ile gösterilmiştir. 
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13. Şarta Bağlı Zararlar İle Her Türlü Şarta Bağlı Kazançlara İlişkin Bilgi 
 

Şirketin muhtelif kişi ve kurumlara karşı açtığı dava ve takip tutarı 6.555.948 YTL, 92.493 
USD  ve 548.816 EUR’dur 

  
 (31 Aralık 2003: 

 
Şirketin muhtelif kişi ve kurumlara karşı açtığı dava ve takip tutarı 205.790 YTL, 124.993 
USD  ve 255.646 EUR’dur) 

 
14.  Şirketin Gayri Safi Kar Oranları Üzerinde Önemli Ölçüde Etkide Bulunan Muhasebe      

 Tahminlerinde Değişikliklere İlişkin Bilgi Ve Bunların Parasal Etkileri 
 

Yoktur. 
 
(31 Aralık 2003 :Yoktur.) 

 
15. Aktif Değerler Üzerinde Mevcut Bulunan Toplam İpotek Ve Teminat Tutarları 
 
 

 31 Aralık 2004 31 Aralık 2003 
   
TL 72.420.092 89.901.651 
EURO 3.000.000   3.000.000 
USD 55.000.000               110.000.000 

 
16. Aktif Değerlerin Toplam Sigorta Tutarı 
 

 31 Aralık 2004 
YTL 

Binalar 23.501.456 
Makine, tesis ve demirbaşlar 15.280.000 
Stoklar 16.995.500 
Taşıtlar     939.666 

 
 
 (31 Aralık 2003: 
 

Stoklar ve maddi duran varlıklara ilişkin toplam sigorta tutarı 56.464.355 YTL’dır.) 
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17. Alacaklar İçin  Alınmış Olan İpotek Ve Diğer  Teminatların  Toplam Tutarı  
 

31 Aralık 2004 

 Alınan Teminat 

Mektubu 

Alınan İpotek Alınan Teminat Çek-

Senetleri 

YTL 75.624 3.008.677 5.420.833 

USD - - 1.005.541 

EUR - - 588.816 
 

 

31 Aralık 2003 

 Alınan Teminat 

Mektubu 

Alınan İpotek Alınan Teminat Çek-

Senetleri 

YTL 7.869.775 - 1.357.635 

USD - - 1.005.541 

EUR - - 588.816 
 
18. Pasifte Yer Almayan Taahhütlerin Toplam Tutarı 
 
 
Verilen kefaletler 31 Aralık 2004 

YTL 10.817.711 
USD 24.783.505 
EUR 9.991.849 
 
(31 Aralık 2003: 
 
Verilen kefaletler 31 Aralık 2003 

YTL 12.371.330 
USD 38.783.505 
EUR 9.991.849 

 
19. Bankalardaki Mevduatın Bloke Olanına İlişkin Tutarlar  
 

31 Aralık  2004(YTL) 31 Aralık  2003(YTL) 
7.405 8.865 
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20. Bilançoda maliyet bedeli üzerinden gösterilmiş menkul kıymetlerin ve finansal duran 
varlıkların borsa rayiçlerine göre, borsa rayiçleri üzerinden gösterilmiş menkul 
kıymetlerin ve finansal duran varlıkların maliyet bedellerine göre değerlerini gösteren 
bilgi  

 
 

31 Aralık  2004 
 

Menkul Kıymetler/ 
             Finansal Duran 

        Varlıklar 

  
 

Maliyet Bedeli 
 YTL 

 
İşlem Gördüğü 

Borsa 

 
 

Borsa Rayici 
YTL 

     
Diğer Finasal Duran Varlıklar     
Kipa A.Ş.  596 İ.M.K.B. 5.501 
Kaplamin A.Ş.         967   İ.M.K.B. 4.591 

 Toplam 1,563  10.092 
 

31 Aralık 2003 
Finansal Duran Varlıklar  Maliyet Bedeli 

YTL 
İşlem 

Gördüğü 
Borsa 

Borsa Rayici  
YTL 

Bağlı Ortaklıklar * :     
Güç Yapı Tur.Müh.Gay.Yat.San.Tic.A.Ş.  9.271.455              - - 
Ege Sökteks Tekstil San.ve Tic. A.Ş.  6.541.259 - - 
Merpa Import Export SRL  1.607.842 - - 
  17.420.556   
Diğer Finansal Duran Varlıklar:     
Güçbirliği Holding A.Ş.  18.199.370 - - 
Tempoplast GmBh   685.269 - - 
Rom Egeplast   664.054 - - 
İzmir Enerji San.ve Tic. A.Ş.  505.289 - - 
Güçbirliği Tekstil A.Ş.  377.678 - - 
EGS Sigorta A.Ş.  317.885 - - 
Plant Tarım Tar.Gıd.Ür.Mak.İml.San.Tic.A.Ş.  144.896 - - 
Ares Alaçatı Rüz.En.Sant. San. ve Tic. A.Ş.  117.413 - - 
Rema Matbaacılık San. ve Tic. A.Ş.  23.663 - - 
Kaplamin Ambalaj San. ve Tic. A.Ş.  16.277 İ.M.K.B. 2.871 
Asad Enerji Dağ.Lim.İşl.Tur.Tic. A.Ş.  13.891 - - 
Tesco-Kipa Kitle Paz.Tic.Gıd.San. A.Ş.  2.428 İ.M.K.B. 7.272 
Turgutlu Su Ürünleri (Ataer EnerjiAŞ.)  706 - - 
 TOPLAM 21.068.818   

 
21. Menkul Kıymetler Ve Bağlı Menkul Kıymetler Grubu İçinde Yer Alıp İşletmenin 

Ortakları, İştirakleri Ve Bağlı Ortaklıkları Tarafından Çıkarılmış Bulunan Menkul 
Kıymet Tutarları Ve Bunları Çıkaran Ortaklıklar 

 
 Yoktur. 
 

(31 Aralık 2003: Yoktur) 
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22. Mali Tablolardaki "Diğer" İbaresini Taşıyan Hesap Kalemlerinden Dahil Olduğu 
Grubun Toplam Tutarının %20'sini Veya Bilanço Aktif Toplamının %5'ini Aşan 
Kalemlerin Ad Ve Tutarları  

  
İlişikteki mali tablolarda diğer ibaresini taşıyan hesap kalemleri aşağıdaki gibidir  

 

  
  a) Diğer Kısa Vadeli Alacak Grubu İçerisinde Kısa Vadeli Diğer Alacaklar  

 
 31 Aralık 2004 31 Aralık 2003 

Personelden  Alacaklar  12.682 10.682  
Mermerit A.Ş. 16.875 - 
İş Avansları - 67 
Şüpheli Diğer Alacaklar 8.964.777 7.053.116 
As Boru 76,754 
Ege Basteks 111,491 - 
Ege Güçteks 22,672 - 
Best Factorıng A.Ş 15,269 
Adateks 95,273 
Egs Bank 29,799 
Eximbank 86.685 - 
Diğer 306.355 1.471.008 
Toplam 9.738.632 8.534.873 
 ======= ======= 
 

b) Diğer  Dönen  Varlıklar  
 
 31 Aralık 2004 31 Aralık 2003 
Devreden KDV                                                    477.284 517.762 
Gelecek Aylara Ait Giderler                                324.190 203.033 
Gelir Tahakkukları       213.750 9.150.568 
Peşin Ödenen Vergi ve Fonlar                               79.226 208.091 
Diğer KDV - 19.925 
Toplam                                                             1.094.450  10.099.380 

 
 
c) Diğer  Uzun Vadeli Alacaklar Grubu İçerisinde “ Uzun Vadeli Diğer Alacaklar“   
                                                                                 

 31 Aralık 2004 31 Aralık 2003 
Güçbirliği Holding A.Ş.                                 13.741.806  8.437.623                                                 
Toplam                                                          13.741.806  8.437.623 

 
 
 



MAZHAR ZORLU HOLDİNG A.Ş. ve BAĞLI ORTAKLIĞI 
 

01 OCAK 2004-31 ARALIK 2004 ve 2003 HESAP DÖNEMLERİNE  AİT ENFLASYONA GÖRE 
DÜZELTİLMİŞ KONSOLİDE BİLANÇO DİPNOTLARI   

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lira’sı olarak ve 31 Aralık 2004 tarihindeki Yeni Türk Lira’sının alım gücü ile ifade edilmiştir.)    

 

 22

 
d) Finansal Duran Varlıklar Grubu içerisinde Diğer Finansal Duran Varlıklar 
        31 Aralık 2004 31 Aralık 2003                                         
Güç Birliği Holding 19.929.327 18.199.370                                          
Güçyapı A.Ş. 9.271.455 - 
Merpa Import 1.721.682 - 
İzmir Enerji A.Ş 524.761 505.289 
Ataer (Turgutlu Su Ürünleri) 706 706 
Plant Tarım 144.896 144.896 
Tempoplast - 685.269 
Rom Egeplast 664.054 664.054  
Güçbirliği Tekstil 183.436 377.678 
Asad 13.891 13.891 
Ares 122.280 117.413 
Kaplamin 4.591 16.277 
Kipa 5.480 2.428 
Egs Sigorta 204.045 317.885 
Plastek 69.347 - 
Rema 23.663 23.663 
Toplam  32.883.614 21.068.818  
   
e) Diğer Duran varlıklar 
  31 Aralık 2004 31 Aralık 2003  
Gelecek Yıllara Ait Giderler 4.314 356.655  
Diğer 327 372 
Toplam  4.641 357.027 
 
f) Diğer Sermaye Yedekleri 
Diğer Finansal duran Varlıklardan Gelen 
Gayri Menkul Satış Karı - 66.558* 
Diğer Finansal duran Varlıklardan Gelen 
İştarak Hissesi Satış Karı - 49.500* 
Toplam  - 116.058* 
 
(*) Tutarlar Tarihi Değerleri ile gösterilmiştir. 
 

g) Diğer Kısa Vadeli Borçlar Grubu İçerisinde Kısa Vadeli Diğer Borçlar 
  31 Aralık 2004 31 Aralık 2003 
Ege Zorlu Plastik San.Ticaret A.Ş. 61.217 2.032.117 
Gelecek Aylara Ait Gelirler 4.632.824 32.289 
Personele Borçlar 195.501 - 
Diğer 68.165 176.315 
Toplam  4.957.707 2.240.720 
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h) Diğer Faaliyetlerden Gelirler Ve Karlar Grubu İçerisinde Faaliyetle İlgili Diğer 
Gelirler Ve Karlar 

  31 Aralık 2004 31 Aralık 2003 
Kambiyo Karları 6.225.691 14.113.998 
Reeskont Gelirleri 1.110.749 3.269.797 
Menkul Kıymet Satış Karı  14.554 535.860  
Diğer olağan Gelir ve Karlar 389.453 31.062 
Toplam  7.740.447 17.950.717 
 
ı) Faaliyetle İlgili Diğer Gider Zararlar 
 
  31 Aralık 2004 31 Aralık 2003 
Karşılık Gideri 21.669.384 6.726.231 
Komisyon Gideri 21.378 - 
Reeskont Gideri 662.412 2.543.342 
Kambiyo Zararları 430.678 1.135.227 

Menkul Kıymet Satış Zararları - 20.812 
Diğer Olağan Gider ve Zararlar 255.816 173.276 
Toplam  23.039.668 10.598.889 
 
j) Diğer Olağanüstü Gelir ve Karlar 
 
  31 Aralık 2004 31 Aralık 2003 
Sabit kıymet Satış Geliri 135.482 - 
Vergi Cezası Karşılık İptali 952.503 - 
İştirak Satış Karları - 1.387.339 
İtilaftan vazgeçilen Vergi Karşılığı - 309.443 
Sigorta Hasar Tazminatı 31.358 17.019 

Diğer 133.974 5.331 
Toplam  1.253.317 1.719.132 
  
k) Diğer Olağandışı Gider ve Zararlar 
 
  31 Aralık 2004 31 Aralık 2003 
İştirak Satış Zararları - 359.408 
Matrah Artırım Vergileri 24.215 243.159 
İhtilaflı Vergi Karşılıkları 42.213 - 
Petkim Taahhüt Zararı 14.784 - 
Sabit kıymet satış Zararı 170.008 - 
Sayım ve Tesellüm Noksanları 102,639 - 
Diğer 4,445 581 
Toplam  358.304 603.148 
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23. "Diğer Alacaklar" İle "Diğer Kısa Veya Uzun Vadeli Borçlar" Hesap Kalemi İçinde 
Bulunan Ve Bilanço Aktif Toplamının %1'ini Aşan, Personelden Alacaklar İle Personele 
Borçlar Tutarlarının Ayrı Ayrı Toplamları :Yoktur 

  
(31 Aralık 2003 :Yoktur) 
 

24. Ortaklar, İştirakler Ve Bağlı Ortaklıklardan Alacaklar Nedeniyle Ayrılan Şüpheli 
Alacak Tutarları Ve Bunların Borçluları : Yoktur.  

 
(31 Aralık 2003 : Yoktur) 
 

25. Vadesi Gelmiş Bulunan Ve Henüz Vadesi Gelmeyen Alacaklar İçin Ayrılan Şüpheli 
Alacak Tutarları:  

 
 Şirket’in 31 Aralık 2004 itibariyle vadesi geldiği halde tahsil edemediği müşterilerinden olan 

5.992.606 YTL tutarındaki ticari alacağı ve 8.885.815 YTL tutarındaki diğer alacakları için 
şüpheli alacak karşılığı bulunmaktadır. 

 
(31 Aralık 2003 :  

 Şirket’in 31 Aralık 2003 itibariyle vadesi geldiği halde tahsil edemediği müşterilerinden olan 
2.024.027 YTL tutarındaki ticari alacağı ve 7.053.116 YTL tutarındaki diğer alacakları için 
şüpheli alacak karşılığı bulunmaktadır.) 

 
26- Şirket İle Dolaylı Sermaye Ve Yönetim İlişkisine Sahip İştirakler Ve Bağlı Ortaklıkların 

Dökümü, İştirakler Ve Bağlı Ortaklıklar Hesabında Yer Alan Ortaklıkların İsimleri Ve 
İştirak Oran Ve Tutarları, En Son Mali Tablolarında Yer Alan Dönem Karı Veya 
Zararı, Net Dönem Karı Veya Zararı İle Bu Mali Tabloların Ait Olduğu Dönem, 
Sermaye Piyasası Kurulu Standartlarına Göre Hazırlanıp Hazırlanmadığı, Bağımsız 
Denetime Tabi Tutulup Tutulmadığı Ve Bağımsız Denetim Raporunun Olumlu, 
Olumsuz Ve Şartlı Olmak Üzere Hangi Türde Düzenlendiği:Yoktur.* 

  
 (31 Aralık 2003: 
 

  
Sermayesi 

İştirak  
 Oranı 
     (%) 

      
İştirak Tutarı 

Milyon TL 

En son  
mali tablo 

tarihi 

       Dönem  
   Karı/   

         (Zararı) 

Net Dönem  
   Karı/  

         (Zararı) 
Bağlı Ortaklıklar       
Güç Yapı Tur.Müh.Gay.Yat.A.Ş. 7.000.000 YTL 49.50 9.271.455 31.12.2003 (1.510.704) YTL (1.510.704) YTL 
Ege Sökteks Tekstil San.ve Tic. A.Ş. 10.000.000 YTL 53.36 6.541.259 31.12.2003      (8.543.518) YTL   (8.543.518) YTL 
Merpa Import Export SRL     6.875.000   LEİ 53.72 1.607.842 31.12.2003 (634.065.000)LEİ (634.065.000)LEİ 
   17.420.556    

 
(*)Yukarıda belirtilen bağlı ortaklıklar faaliyet hacminin düşük olması ve ciddi ve uzun süreli kısıtlar altında 
faaliyet göstermeleri nedeniyle ana ortaklığa fon aktarım gücünün bulunmaması gibi nedenlerle ekli mali 
tablolarda konsolidasyon kapsamı dışında tutulmuş ve maliyet bedelleri ile gösterilmiştir.  
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27. İştirakler Ve Bağlı Ortaklıklarda İçsel Kaynaklardan Yapılan Sermaye Artırımı 
Nedeniyle Elde Edilen Bedelsiz Hisse Senedi Tutarları:Yoktur.  

 
(31 Aralık 2003 : Yoktur) 
 

28. Taşınmazlar Üzerinde Sahip Olunan Ayni Haklar Ve Bunların Değerleri :Yoktur.  
 

(31 Aralık 2003 : Yoktur) 
 

29. Duran Varlıklarda Son Üç Yılda Yapılan Yeniden Değerleme Tutarları  
 
 Enflasyon muhasebesi düzeltmeleri ile yasal kayıtlardaki yeniden değerlemeler ekli mali 

tablolarda iptal edilmiştir. 
 
30. Yabancı Paralarla Temsil Edilen Ve Kur Garantisi Olmayan Alacak Ve Borçlar İle 

Aktifte Mevcut Yabancı Paraların Ayrı Ayrı Tutarları Ve YTL'ye Dönüştürülme 
Kurları 

Varlık Cinsi : Döviz Cinsi Döviz Miktarı Değerleme Kuru 
Kasa USD 0 0 
 EUR 0 0 
Banka Mevduatı USD 342.430 1.342.100 
 EUR 95.498 1.826.800 
Ticari Alacaklar USD 305.090 1.342.100 
 EUR 4.531 1.826.800 
Alacak Senetleri USD 0 0 
 EUR 2.700.000 1.826.800 
Şüpheli Alacaklar USD 890.488 1.342.100 
 EUR 4.443.364 1.826.800 
Ortaklardan Alacaklar EUR 0 0 
Bağlı Ortaklıklardan Alacaklar USD 281.757 1.342.100 
Diğer Çeşitli Alacaklar USD 71.059 1.342.100 
Verilen Sipariş Avansları USD 1.243 0 
 EUR 85.686 1.849.010 
Y.D.Seyahat Avansları USD 0 0 
 EUR 0 0 
Borç Cinsi :      
Banka Kredileri  USD 44.131.334 1.348.600 
 EUR 941.492  
Ticari Borçlar USD 60.886 1.348.600 
 EUR 525.598 1.835.600 
 AUD     
Borç Senetleri EUR 225.000 1.835.600 
Ortaklara Borçlar USD 38.719 1.348.600 
Diğer Çeşitli Borçlar USD 3.552 1.348.600 
Alınan Sipariş Avansları USD 255.139 1.386.649 
 EUR 22.000 1.885.500 
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 (31 Aralık 2003: 
  

Döviz Cinsi 
Döviz 

Miktarı 
Değerleme 
Kuru (TL) 

Varlık Cinsi :    
Banka Mevduatı USD 380.327 1.395.835 
 EUR 250.622 1.745.072 
Ticari Alacaklar USD 1.069.195 1.395.835 
 EUR 8.742 1.745.072 
Alacak Senetleri USD 17.153 1.395.835 
 EUR 4.500.000 1.745.072 
Şüpheli Alacaklar USD 829.755 1.395.835 
 EUR 3.106.930 1.745.072 
Bağlı Ortaklıklardan Alacaklar USD 109.379 1.395.835 
Diğer Çeşitli Alacaklar USD 50.706 1.395.835 
Verilen Sipariş Avansları * USD 2.500 1.395.835 
 EUR 8.052 1.745.072 
Borç Cinsi :    
Banka Kredileri  USD 44.473.370 1.402.567 
Ticari Borçlar USD 197.604 1.402.567 
 EUR 810.612 1.753.489 
Borç Senetleri USD 509.623 1.402.567 
Ortaklara Borçlar USD 69.889 1.402.567 
 EUR 3.351 1.753.489 
Diğer Çeşitli Borçlar USD 3.552 1.402.567 
Alınan Sipariş Avansları * USD 242.389 1.402.567 

 

 (*) Tarihi maliyetli mali tablolarda alınan ve verilen sipariş avansları işlem tarihindeki kurla dikkate 
alınmıştır. 

31.  Ortaklar, İştirakler Ve Bağlı Ortaklıklar Lehine Verilen Garanti, Taahhüt, Kefalet, 
Avans, Ciro Gibi Yükümlülüklerin Tutarı  

 
 Şirket iştirakleri lehine 9.619.539 YTL, 24.638.540 USD ve 9.887.749 EUR  tutarında kefalet 

vermiştir. 
   
(31 Aralık 2003 : 
 

 Şirket iştirakleri lehine 10.950.906 YTL, 24.638.540 USD ve 9.887.749 EUR  tutarında kefalet 
vermiştir.) 
   

32. Kategorileri İtibariyle Dönem İçinde Çalışan Personelin Ortalama Sayısı  

 Toplam 612 554 

  31 Aralık 2004 31 Aralık 2003 
 Kişi Sayısı Kişi Sayısı 

İdari Personel  175 324 
Teknik Personel 54 146 
Taşeron İşcisi 42 67 
 İşçiler 341 17 



MAZHAR ZORLU HOLDİNG A.Ş. ve BAĞLI ORTAKLIĞI 
 

01 OCAK 2004-31 ARALIK 2004 ve 2003 HESAP DÖNEMLERİNE  AİT ENFLASYONA GÖRE 
DÜZELTİLMİŞ KONSOLİDE BİLANÇO DİPNOTLARI   

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lira’sı olarak ve 31 Aralık 2004 tarihindeki Yeni Türk Lira’sının alım gücü ile ifade edilmiştir.)    

 

 27

33. Mali Tabloları Önemli Ölçüde Etkileyen Yada Mali Tabloların Açık, Yorumlanabilir 
Ve Anlaşılabilir Olması Açısından Açıklanması Gerekli Olan Diğer Hususlar 

 
• Şirket 2003 yılı genel kurulunda ana ortaklığın konsolüde öncesi zararlarının yasal 

yedeklerinden mahsup etme kararı almış olup, 06 Temmuz 2004 tarihinde 1.643.678 YTL’sı 
yasal yedekler hesabından geçmiş yıl kar/zararı hesabına mahsup etmiştir. 

 
• 2004 Yılı Mali Tabloların denetimi çalışmaları esnasında ana ortaklığın 2003 dönemi mali 

tablolarında 136,193,240,259,280,257,502 no.lu hesaplar ile enflasyon düzeltmesi işlemlerine 
ilişkin olarak toplam 3.882.618 YTL olumlu fark tespit edilmiştir.Yapılan bu tespit ile şirketin 
enflasyona göre düzeltilmiş mali tablolarındaki birikmiş karı bu tutar kadar artmış ve 
26.585.656 YTL’ye ulaşmıştır. Bu düzeltme işlemi tarafımızdan 2004 dönemi mali 
tablolarında dikkate alınmıştır. 

 
• Şirket Plastek Plastik Dış Tic.Ltd.Şti’ni 2003 mali tablolarında konsolideye dahil etmiştir. 

Ancak söz konusu şirkette ana ortaklığın doğrudan ve dolaylı ortaklık payı %50’yi 
geçmemektedir. Bu nedenle söz konusu ortaklık 2004 yılı mali tablolarında konsolide 
edilmemiştir. 

 
• Bağlı ortaklardan Egeplast A.Ş.’nin sermayesi; 27 Aralık 2004 Tarih ve 184/1691 sayılı SPK 

onayı ile 10.765.139 YTL’den 20.000.000 YTL’sına çıkarılmış olup, bu artırımla ilgili ticaret 
sicil tescili 04 Ocak 2005 tarihinde gerçekleşmiştir. Bu sermaye artırımından ana ortaklık 
payına düşen 4.398.135 YTL tutarındaki bedelsiz hisse karşılığı tescil işlemi 2005 yılına 
sarktığından ortaklığın elemine edilen Egeplast A.Ş. bağlı ortyaklığı hesabına kayıt 
yapılmamıştır. 

 
 
34. Mali Tablolarda Özsermaye Hesap Grubu İçinde “Özsermaye Enflasyon Düzeltmesi 

Farkları” Hesabında İzlenen Tutarlara İlişkin Açıklama 
 
 SPK’nun Seri: XI, No: 26 sayılı “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların 

Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğde Değişiklik Yapılmasına Dair 
Tebliğ”e göre; Mali tablolarda öz sermaye kalemleri kayıtlı değerleri üzerinden 
gösterilmelidir. Bu bağlamda anılan hesapların düzeltilmesi sonucunda oluşan farklar, 
bilançoda toplu halde "Öz Sermaye Düzeltme Farkları" hesabında raporlanmıştır. Öz sermaye 
düzeltme farkları hesabının detayı ve oluştukları hesaplar aşağıdaki gibidir: 

    
 Kayıtlı Değer Fark Düzeltilmiş Değer 
Sermaye 10.500.000 31.304.814 41.804.814 
Yasal Yedekler     117.246 381.115      498.361 
Olağanüstü Yedekler       25.329        1.724.951      1.750.280 
Sermayeye Eklenecek İştirak Hissesi Satış Kazancı     315.270 13.052    328.323 
Toplam 10.957.845 33.423.932 44.381.777 
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34. Mali Tablolarda Özsermaye Hesap Grubu İçinde “Özsermaye Enflasyon Düzeltmesi 
Farkları” Hesabında İzlenen Tutarlara İlişkin Açıklama (devamı) 

  
 (31 Aralık 2003: 
 

 Kayıtlı Değer Fark Düzeltilmiş Değer 
Sermaye 10.000.000 35.554.701 45.554.701 
Diğer Sermaye Yedekleri 116.058 232.340 348.398 
Yasal Yedekler 117.246 381.115 498.361 
Olağanüstü Yedekler 1.690.832 1.945.248 3.636.080 
Sermayeye Eklenecek İştirak Hissesi Satış Kazancı 362.118 51.131 413.249 
Toplam 12.286.254 38.164.535 50.450.789 

 
35. Net Parasal Pozisyon Karı – Zararına Dahil Olan Finansman Giderleri ile Kur Farkı 

Gelir ve Giderleri  
 

Gelir tablosunda düzeltme işlemine tabi tutulan kur farkı gelirlerinin ve kur farkı giderlerinin gelir 
tablosundaki hesaplar bazında dökümü aşağıdaki gibidir: 

  
 

 31 Aralık 2003 
Diğer faaliyetlerden gelirler ve karlar 5.090.593 
Diğer faaliyetlerinden giderler ve zararlar (510.231) 
Kur farkı geliri, net 4.580.362 

 
 Yukarıda dökümü verilen kur farkı gelirlerinin ve kur farkı giderlerinin mali tablolarda net parasal 

pozisyon  karına dahil olması durumunda, net parasal pozisyon zararı 13.730.064 kar olmaktadır.  
 
 (31 Aralık 2003: 
 

Gelir tablosunda düzeltme işlemine tabi tutulan kur farkı gelirlerinin ve kur farkı giderlerinin gelir 
tablosundaki hesaplar bazında dökümü aşağıdaki gibidir: 

 
 31 Aralık 2003 

Diğer faaliyetlerden gelirler ve karlar 14.113.998 
Diğer faaliyetlerinden giderler ve zararlar (1.135.227) 
Kur farkı geliri, net 12.978.770 

 
 Yukarıda dökümü verilen kur farkı gelirlerinin ve kur farkı giderlerinin mali tablolarda net parasal 

pozisyon   karına dahil olması durumunda, net parasal pozisyon zararı 7.886.006 YTL kar olmaktadır.)  
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1. Dönemin Tüm Amortisman Giderleri İle İtfa Ve Tükenme Payları  
 
  

 31 Aralık 2004 31 Aralık 2003 
A) Amortisman giderleri   4.950.502 6.778.042 

Aa) Normal amortisman giderleri  4.950.502 6.778.042 
Ab) Yeniden değerlemeden doğan amortisman giderleri             -- -- 

B) İtfa ve tükenme payları   69.243 2.153.359 
 
 
2. Dönemin Reeskont Ve Karşılık Giderleri 
 

 31 Aralık 2004 31 Aralık 2003 
Reeskont Gideri       662.411 931.375 
Kıdem Tazminatı Karşılığı      837.321 3.287.311 
İhtilaflı Vergi Karşılığı - 51.793 
Şüpheli Alacak Karşılığı                21.965.712 6.726.231 
Toplam               20,066,583 10.996.709 

 
3. Dönemin Tüm Finansman Giderleri 
 

 31 Aralık 2004 31 Aralık 2003 
Doğrudan Gider Yazılanlar 13.217.825 13.211.298 

 
4. Dönemin Finansman Giderlerinden Ortaklar, Bağlı Ortaklıklar, İştirakler Ve Diğer 

Grup Şirketleri İle  İlgili Kısmın Tutarı 
 
           Ege Plast A.Ş.   49.009 YTL*  
           Ege Yıldız A.Ş  32.556 YTL* 
 
 (*)Söz konusu tutarlar konsolidasyonda eliminasyon öncesi tutarlardan oluşmaktadır. 
 
 (31 Aralık 2003: Yoktur) 
 
5. Ortaklar, Bağlı Ortaklıklar, İştirakler Ve Grup Şirketleri İle Yapılan Alışlar Ve Satışlar 
 
 Elemine edilmiştir. 
 
 (31 Aralık 2003. Elemine edilmiştir.) 
 
6. Ortaklar, Bağlı Ortaklıklar, İştirakler Ve Grup Şirketlerinden Alınan Ve Bunlara 

Ödenen Faiz, Kira Ve Benzerleri  
 
 Elemine edilmiştir. 
 

(31 Aralık 2003 : Elimine edilmiştir) 
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7. Yönetim kurulu Üyeleri ve Üst Düzey Yöneticilere Sağlanan Ücret ve Benzeri 
Menfaatler 

  
 Yönetim  kurulu başkan ve üyeleriyle genel müdür, genel koordinatör, genel müdür 

yardımcıları gibi şirket üst düzey yöneticilerine cari dönemde sağlanan ücret ve benzeri  
menfaatlerin toplam tutarı  1.489.704 YTL’dir.  

 
(31 Aralık 2003: 
 
Yönetim kurulu başkan ve üyeleriyle genel müdür, genel koordinatör, genel müdür 
yardımcıları gibi şirket üst düzey yöneticilerine cari dönemde sağlanan ücret ve benzeri  
menfaatlerin toplam tutarı  1.365.906 YTL’dir.)  

 
8. Amortisman Hesaplama Yöntemleri İle Bu Yöntemlerde Yapılan Değişikliklerin 

Dönemin Amortisman Giderlerinde Meydana Getirdiği Artış (+) Veya Azalış (-)  
 
 Amortismana tabi maddi duran varlıklara bilanço dipnotu 11(e)’ de belirtilen amortisman 

yöntemi uyarınca amortisman ayrılmaktadır. 
 
9. Stok Maliyeti Hesaplama Sistemleri Ve Yöntemleri  
 
 Stokların değerlendirilmesinde elde etme maliyeti veya net gerçekleşebilir değerin düşük 

olanı esas alınmaktadır. Şirket, stoklarını hareketli ağırlıklı ortalama maliyet yöntemi ile 
değerlemektedir. 

 
10. Varsa, Tamamen Veya Kısmen Fiili Stok Sayımı Yapılamamasının   Gerekçeleri   
 
 Fiili stok sayımı 31 Aralık 2004 itibariyle yapılmıştır. 
 

( 31 Aralık 2003 :Fiili stok sayımı 31 Aralık 2003 itibariyle yapılmıştır.)  
 
11. Yurtiçi Ve Yurt Dışı Satışlar Hesap Kalemi İçinde Yer Alan Ürün, Hurda, Döküntü 

Gibi Maddelerin Satışları İle Hizmet Satışlarının Ayrı Ayrı Toplamlarının Brüt 
Satışların %20’sini Aşması Halinde Bu Madde Ve Hizmetlere İlişkin Tutarları 

 
 Yoktur. 
 

( 31 Aralık 2003 : Yoktur) 
 
12. Şirket'in Varsa Satışlarıyla İlgili Teşvik Ve Sübvansiyonlar Hakkında Bilgi  
 
 35.442 YTL  

 
(31 Aralık 2003 :30.073 YTL) 
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13. Önceki Döneme İlişkin Gelir Ve Karlar  İle Önceki Döneme Ait Gider Ve Zararların 

Tutarlarını Ve Kaynaklarını Gösteren Açıklayıcı Not  
 
 1.047  YTL  
 

(31 Aralık 2003 :11.237 YTL) 
                           
14. Adi Ve İmtiyazlı Hisse Senetleri İçin Ayrı Ayrı Gösterilmek   Koşuluyla Hisse Başına 

Kar Ve Kar Payı Oranları 
 
 Şirket, SPK mevzuatı gereği, Seri: XI No: 21 sayılı tebliğe göre hesaplanan dağıtılabilir kar 

ile Türk Ticaret Kanunu hükümleri ile Seri: XI No: 1 sayılı tebliğe göre hazırlanacak olan 
dağıtılabilir karından düşük olan tutarını kar dağıtımına tabi tutacaktır. Ayrıca SPK’nun Seri: 
XI No: 20 sayılı tebliği kapsamında mali tabloların enflasyona göre ilk defa düzeltilmesinde 
ortaya çıkan ve özsermaye hesap grubu içinde geçmiş yıllar zararında izlenen tutarların 
enflasyona göre dağıtılabilecek kar rakamı bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alınması 
gerekmektedir. Ancak SPK’nun 30 Aralık 2003 tarih ve 1630 sayılı kararı uyarınca; geçmiş 
yıllar zararında takip edilen bu tutarın, varsa dönem karı ve dağıtılmamış geçmiş yıl karları, 
kalan zarar tutarının ise, sırasıyla olağanüstü yedek akçeler, yasal yedek akçeler ve öz kaynak 
kalemlerinin enflasyon muhasebesine göre düzeltilmesinden kaynaklanan sermaye 
yedeklerinden mahsup edilmesi mümkün bulunmaktadır.  

 
 Şirketin 31 Aralık 2004 ve 2003  tarihleri itibariyle Seri: XI No: 21 sayılı tebliğe göre 

hazırlanan ekli mali tablolarda net dönem zararları bulunduğu için  Şirket kar dağıtım 
tabloları hazırlamamış ve ekli mali tablolarda sunmamıştır. 

 
 
15. Her Bir Ana Üretim  Grubu İçin Ayrı Ayrı Olmak Üzere, Şirketin Dönem İçinde 

Gerçekleştirdiği  Mal Ve Hizmet Üretim Miktarlarındaki Değişmeler  
 
 

Ana Üretim  

Grubu 

 
Ölçü  

birimi 

 
1 Ocak- 31 Aralık  2004  

Üretim miktarı 

 
1 Ocak- 31 Aralık  2003   

Üretim miktarı 

 
Değişim             

(%) 

     
Ekstrüzyon Kg. 22.236.455 15.094.595 47 
Enjeksiyon Kg. 3.088.691 1.472.703 110 
Konfeksiyon Kg - 8.646.913 (100) 
Kompaund Kg. 20.329 20.550 (1) 
Tekstil Adet 319.369 376.663 (15) 
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16. Her Bir Ana Satış Grubu İçin Ayrı Ayrı Olmak Üzere, Şirketin Dönem İçinde 
Gerçekleştirdiği Mal Ve Hizmet Satış Miktarlarındaki Değişmeler  

 

Ana Üretim  

Grubu 

 
Ölçü  

birimi 

 
1 Ocak- 31 Aralık  2004   

Satış miktarı 

 
1 Ocak- 31 Aralık  2003   

Satış miktarı 

 
Değişim             

(%) 

     
Ekstrüzyon Kg. 18.396.784 12.671.387 45 
Konfeksiyon Kg. 9.214.957 8.471.044 9 
Enjeksiyon Kg. 1.161.070 1.587.461 (27) 
Kompaund Kg. 20.329 20.550 (1) 
Tekstil Adet 293.181 320.453 (9) 
PWC Profil Ton - 520 (100) 

 
• Konfeksiyon satışları ekstrüzyon ve enjeksiyon üretimlerinin konfeksiyona gelip, yeni bir 

kod ile satışlarının gerçekleşmesinden oluşmaktadır.  
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MAZHAR ZORLU HOLDİNG A.Ş. ve BAĞLI ORTAKLIĞI 
 

01 OCAK 2004 – 31 ARALIK 2004 DÖNEMİNE AİT  
ENFLASYONA GÖRE DÜZELTİLMİŞ 

KONSOLİDE MALİ TABLOLARA İLİŞKİN 
BAĞIMSIZ DENETİM RAPORU 

 
1.  Mazhar Zorlu Holding A.Ş. (Ana Ortaklık) ve Bağlı Ortaklığı’nın 31 Aralık 2004 tarihi 

itibariyle düzenlenmiş konsolide bilançosunu ve konsolide gelir tablosunu 31 Aralık 2004 
tarihi itibariyle Yeni Türk Lirası’nın alım gücüne göre ifade edilen birim değerleriyle 
incelemiş bulunuyoruz. Bilanço ve gelir tablosu üzerinde yaptığımız çalışma, Sermaye 
Piyasası Kurulu ( SPK ) tarafından yayımlanmış genel kabul görmüş denetim ilke, esas ve 
standartlarına uygun olarak yapılmış ve dolayısıyla hesap ve işlemlerle ilgili olarak 
muhasebe kayıtlarının kontrolü ile gerekli gördüğümüz diğer denetim yöntem ve tekniklerini 
içermektedir. 

 
2.  Görüşümüze göre, söz konusu mali tablolar tüm önemli taraflarıyla, Mazhar Zorlu Holding 

A.Ş.’nin  31 Aralık 2004 tarihindeki gerçek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap 
dönemine ait gerçek faaliyet sonucunu, SPK tarafından yayımlanan Seri : XI, No:20 sayılı 
“Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esaslar 
Hakkında Tebliğ”, Seri XI, No: 21 “Sermaye Piyasasında Konsolide Mali Tablolara ve 
İştiraklerin Muhasebeleştirilmesine İlişkin Usul ve Esaslar” ve bu tebliğlerde  yer almayan 
hususlar için  Seri : XI, No: 1 sayılı “Sermaye Piyasasında Mali Tablo ve Raporlara İlişkin 
İlke ve Kurallar Hakkında Tebliğ”de belirlenmiş muhasebe ilkelerine uygun olarak doğru bir 
biçimde yansıtmaktadır. 

 
3.   Görüşümüzü etkilememekte olup, aşağıdaki hususa dikkat çekmek isteriz: 
         
 İlişikte yeralan enflasyona göre düzeltilmiş konsolide mali tablolarında ana ortaklık dışı 

özsermaye haricinde Şirket’in kısa ve uzun vadeli yabancı kaynakları toplamı, toplam 
varlıklarını 16.439.444 YTL aşmıştır. Bu koşullar Şirket’in sürekliliğini devam ettirme 
kabiliyetinin, Şirket’in hissedarlarının ve yatırımcılarının gelecekteki faaliyetler için yeterli 
miktarda fon sağlama kabiliyetine ve isteklerine bağımlı olduğunu göstermektedir. 

 
4.  Bu çerçevede, yukarıda belirtilen konsolide mali tablolarda Sermaye Piyasası Kurulu 

tarafından yayımlanan genel kabul görmüş muhasebe ilkelerine ve konsolide mali tabloların 
hazırlanmasına ilişkin ilke ve kurallara uymayan önemli bir hususa rastlanmamıştır. 

 
 İstanbul, 21 Nisan 2005 
 
 Boğaziçi Bağımsız Dış Denetim A.Ş. 
 

Kadir KARAKAŞ 
Sorumlu Ortak Başdenetçi 

 


